alicorp

alicorp

Alicorp S.A.A. y Subsidiarias

Dictamen de los Auditores Independientes
Estados Financieros Separados

Anos Terminados el
31 de diciembre de 2012y 2011

Estados Financieros =




Alicorp S.A.A.

Dictamen de los Auditores Independientes
Estados Financieros Separados

Anos Terminados el
31 de diciembre de 2012 y 2011



ALICORP S.A.A.

TABLA DE CONTENIDO
Paginas
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 108 - 109

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011:

Estados de Situacion Financiera 10
Estados de Resultados n2

Estados de Resultados Integrales n3
Estados de Cambios en el Patrimonio 14 -15
Estados de Flujos de Efectivo 116

Notas a los Estados Financieros Separados n7z



Deloitte.

Beltran, Gris y Asociados S. Civil
deR.L.

Las Begonias 441, Piso 6

San Isidro, Lima 27

Pert

Tel: +51 (1)211 8585

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: +51 (1)211 8586

www.deloitte.com/pe

A los sefiores Accionistas y Directores de
Alicorp S.A.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Alicorp S.A.A., los cuales
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y los estados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros separados

2.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de dichos estados financieros
separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y respecto a
aquel control interno que la Gerencia determine que es necesario para permitir la preparacion de
estados financieros separados que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros
separados basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria aprobadas por el Consejo Directivo de la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perua para su aplicacion en el Pert. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros separados no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
separados contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Compafiia para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados, a fin de disefar aquellos
procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una
auditoria también comprende la evaluacion de la aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compania

privada del Reino Unido limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Unica e
independiente y legalmente separada. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

" Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compaiiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales
bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino

Unido”

Opinién

6.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos materiales, la situacion financiera de Alicorp S.A.A. al 31 de diciembre de 2012
y 2011, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en Asuntos

7.

Los estados financieros separados de Alicorp S.A.A. han sido preparados en cumplimiento de
requerimientos vigentes en Perd para la presentacién de informacién financiera. Estos estados
financieros separados reflejan el valor de sus inversiones en sus subsidiarias y asociadas bajo el
método del costo (Nota 2 (i)) y no sobre una base consolidada, por lo que se deben leer junto con los
estados financieros consolidados de Alicorp S.A.A. y Subsidiarias, que se presentan por separado, y
sobre los que en nuestro dictamen de fecha 18 de febrero emitimos una opinidn sin salvedades.

Refrendado por:

(Socio)

Héctor Gutiérrez Durand
CPC Matricula No. 37527

18 de febrero de 2013
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ESTADOS DE SITUACION
FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de nuevos soles (S/.000))

ACTIVOS 31/12/2012 31/12/201 PASIVOS Y PATRIMONIO 31/12/2012 31/12/201
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente al efectivo 5 427.363 68.754 Préstamos 15 356.422 12.419
Cuentas por cobrar comerciales (neto) 6 534.953 423.426 Otros pasivos financieros 16 33.41 2.990
Inventarios (neto) 7 541.394 612.590 Cuentas por pagar comerciales 17 444546 382.666
Otros activos financieros 8 4591 4773 Impuesto a las ganancias 29 (c) 3.987 23.016
Otros activos 9 103.515 47917 Beneficios a empleados 18 76.420 75.646
Provisiones 19 6.045 6.045
1.653.136 1157.460 Otros pasivos 20 28.266 27.591
Activos clasificados como mantenidos para la venta 10 9.473 21.834 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 949.097 530.373
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.662.609 1.179.294 PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 15 633.840 321.289
Pasivo por impuesto a las ganancias diferidos 29 (d) 73181 86.560
ACTIVOS NO CORRIENTES: Beneficios a empleados 18 5679 2.972
Propiedades, planta y equipo (neto) n 853.393
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 712.700 410.821
TOTAL PASIVOS 1.661.797 941.194
PATRIMONIO: 21

Capital social emitido:

Acciones comunes 847192 847192
Acciones de inversion 7.388 7.388
TOTAL 854.580 854.580
Reserva legal 129.342 97.091
Resultados acumulados 944151 823159
Otras reservas de patrimonio 94.474 N7.324
TOTAL PATRIMONIO 2.022.547 1.892.154
TOTAL 3.684.344 2.833.348 TOTAL 3.684.344 2.833.348

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.
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ALICORP S.A.A. AUDITADOS

ESTADOS DE RESULTADOS ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de nuevos soles (S/.000)) (Expresados en miles de nuevos soles (S/.000))

INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS GANANCIA NETA DEL ANO 315.613 322.510
A terceros 3.345.928 3.311.643
Apattes elacionads e BB 3415 75840 Componentes de otros resultados integrales:
\/ar|ac|omnetapo rCOberturaS del ﬂujo de efecmvo ........................................ 22 .............. (30770) ....................... 1.1 ........
TOTAL INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.681.343 3.687.483 *Pérdida neta por activos financieros disponibles para la venta 20 assy -
otroscomponentes ....................... 8 ........
Costo de Ventas ................................................................................. 23<2737443) ............ (2730362) .......................................................................................................................................................................
.................................................................................................................................................................. Y p—
GANANCIA BRUTA 943.900 957.121 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (32.075) 19
O a4 i, aeed; Impuestoa |as gananaas re|ac|onadocon ComponenteSdeOtros .................................................................................
Gastos generalesyadr‘m mstr ;a.t.i;/.o..s ........................................................... 25 ................. (174198> ................ ; 158551) . resultados integrales:
Giros hareson neto 2 woss 1205 .. Yariacion neta por coberturas del o deefectvo @ 925 ()
Py —— ey preyre Impuestoalas gananaas relacm nadocon component eSdeOt ros .................................................................................
OO gl e 9225 ...
Pérdida neta por nstrumentos frsncierosderivedos 32 G4i) @9
Gastos financieros 26 (21.915) (22.474) OTROS RESULTADOS INTEGRALES DESPUES DE
Ingresos financieros 27 6.348 4174 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (22.850) 15
Dfferenciesde combio.neto L A zosn | 8e%
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL ANO 292.763 322.525
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS 407.355 431.675

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

, SBSLO POT IMPUESLO 8185 GANANCIES ettt b e st 29®) 2232 A
GANANCIA NETA DE OPERACIONES CONTINUAS 258.013 300.132

| Ganancia procedente de operaciones discontinuadas 30 57600 | 22378
GANANCIA NETA DEL ANO 315.613 322.510
GANANCIA NETA POR ACCION: 31
Ganancia basica y diluida por accion comun y de inversion (S/.) 0,369 0,377

Ganancia basica y diluida por accion comun y de inversién
por operaciones continuadas (S/.) 0,302 0,351

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.
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ALICORP S.A.A. AUDITADOS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de nuevos soles (S/.000))

CAPITAL EMITIDO OTRAS RESERVAS DE PATRIMONIO
RESULTADO GANANCIA RESULTADO
NETO DE NETA DE NETO DE
ACCIONES ACCIONES RESERVA RESULTADOS TOTAL
. INVERSIONES INVERSIONES EN COBERTURAS SUBTOTAL
COMUNES DE INVERSION LEGAL ACUMULADOS PATRIMONIO
DISPONIBLES INSTRUMENTOS DE FLUJOS DE
PARA LA VENTA DE PATRIMONIO EFECTIVO
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 21(a)) (Nota 21(a)) (Nota 21(b)) (Nota 21(c)) (Nota 21(d)) (Nota 21(e))
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2011 847.192 7.388 97.091 823.159 55.266 62.043 15 117.324 1.892.154

Transferencia de reserva legal 32.251 (32.251)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 847.192 7.388 129.342 944.151 53.961 62.043 (21.530) 94.474 2.022.547

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.
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ALICORP S.A.A. AUDITADOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(2.400)
(Expresados en miles de nuevos soles (S/.000)) (5.075)
(9.939)
Dividendos (162.370)
Flujos de efectivo y equivalente al efectivo provisto de (usado por)
- ) o 491.376 (207.039)
las actividades de financiacion
ACTIVIDADES DE OPERACION
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 358.609 (59.399)
Cobranzas correspondientes a:
Ventas de bi 4194.293 4.239.573 =
...... S S et e TR LRI EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 68.754 128.153
Intereses y rendimientos recibidos (no incluidos en la actividad de inversion) 6.240 16
i i ivi fe 4 -
..... Otros entradas de efectivo relativos a la actividad de operacion . ........09848 0 .Boss EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 427.363 68.754
Pagos correspondientes a:
Proveedores de bienes y servicios (3.377.222) (3.581.569)
Empleados (276.389) (254.710)
Impuesto a las ganancias (172.525) (154.228)
Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de financiacion) (29.039) (17108)
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de operaciéon (69.806) (127.224) NOTAS_ A Los ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
.................................................................................................................................................................. POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
Cifras expresadas en miles (excepto se indique de otra forma)
Flujos de efectivo y equivalente al efectivo provisto de las actividades operacionales 325.400 185.838
ACTIVIDADES DE INVERSION 1. CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA, APROBACION DE LOS ESTADOS
Cobranzas correspondientes a: FINANCIEROS SEPARADOS Y TRANSACCIONES IMPORTANTES
(a) Constitucion y actividad bién, exporta sus productos a Ecuador,

Flujos de efectivo y equivalente al efectivo usado por las actividades de inversion

(458167)

(38.198)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranzas correspondientes a:

Préstamo recibido de parte relacionada de corto plazo

116

2232

econdmica

Alicorp S.A.A. (en adelante la Compania)
fue constituida en Peru, el 16 de julio de
1956 e inicid operaciones en agosto del
mismo ano. El domicilio legal de la Com-
pafiia es Av. Argentina N° 4793 Carmen de
la Legua-Reynoso, Callao, Peru.

Su actividad econdmica consiste en la fa-
bricacion y distribucion de aceites y grasas
comestibles, fideos, harinas, galletas, jabdn
para lavar, detergentes, salsas, refrescos
instantaneos, alimentos balanceados para
consumo animal, helados (hasta setiem-
bre 2011), productos de cuidado personal
y oleina de pescado con alto contenido de
Omega 3 (Nota 30); asi como la distribu-
cién de productos fabricados por terceros.

La Compania efectia sus ventas princi-
palmente en el mercado nacional; asi tam-

Haiti, Colombia, Chile, Honduras, Bolivia,
Panamad, Nicaragua, Guatemala, Costa
Rica, Estados Unidos de América, Vene-
zuela, China, Japdn, Republica Dominica-
na, Curazao, Paraguay, Noruega, y Canada.
Al respecto, en los aflos 2012 y 2011, las ex-
portaciones representaron 11.0% y 14.1% de
sus ventas netas, respectivamente.

(b) Aprobaciéon de estados
financieros separados

Los estados financieros separados por el
afno terminado el 31 de diciembre de 2012
han sido autorizados para su emisidon por
la Gerencia de la Compania y seran pre-
sentados para su aprobacion al Directorio
vy a la Junta General de Accionistas en los
plazos establecidos por Ley. En opinion de
la Gerencia, los estados financieros sepa-
rados adjuntos seran aprobados por el Di-
rectorio y la Junta General de Accionistas

17
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sin modificaciones. Los estados financieros separados por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2011 fueron aprobados por la Jun-
ta General de accionistas celebrada el 29 de marzo de 2012.

(c) Transacciones importantes

(c1) Adquisiciones y nuevas inversiones

(i) El 20 de diciembre de 2012, la Compafia adquirié el
100% de las acciones de Industria Nacional de Conser-
vas Alimenticias S.A. vy su subsidiaria Alimentos Perua-
nos S.A., junto con Garuza Transporte S.A. y SGA & CO
S.A. (Grupo Incalsa), empresas dedicadas a la fabrica-
cién, comercializacion y distribucion de salsas, por un
monto de S/.60,486. Al 31 de diciembre de 2012, la Com-
pafiia se encuentra evaluando el valor razonable de los
activos y pasivos de la compra del Grupo Incalsa (Nota
12 y14).

(ii) El 31 de octubre de 2012, la Compafia mediante con-
trato de compra venta firmado con Ucisa S.A. acordo
la adquisicion de ciertos activos relacionados con las
actividades de produccion de aceites, marcas, e inven-
tario de productos terminados e insumos relacionados;
ademas dicho contrato incluye el compromiso de no
competencia asumido por la vendedora; el monto total
de la transaccion fue S/17,877. La adquisicion se dio en
dos partes y culmind el 15 de enero de 2013 (Nota 38).

(iil) El 26 de mayo de 2011, se constituyd Alicorp Inversiones
S.A. cuya actividad principal es el desarrollo de toda cla-
se de inversiones en acciones en el Peru y en el extran-
jero, asi como la prestacion de servicios en general. El

22 de mayo de 2012 se constituyo su subsidiaria Alicorp
Holdco Espafna S.L. quien con fecha 5 de setiembre de
2012, adquirio el 100% de las acciones del Grupo Sal-
mofood (Salmofood S.A. v su Subsidiaria Cetecsal S.A.)
en S/158,162 (equivalente a US$62,000), cuya actividad
principal es la produccidon de alimentos para cultivo,
crianza y engorde de peces, aves y animales en general.

(c2) Venta de activos y disposiciéon de operaciones
discontinuas

(i) El 31 de enero de 2012, mediante contrato de compra y
venta, la Compania y su subsidiaria Molinera Inca S.A.
transfirieron los activos de su propiedad vinculados a las
actividades de procesamiento de aceite de pescado con
Omega 3, cuya planta estd ubicada en el departamento
de Piura. El monto involucrado en esta transferencia fue
de US$52,679 (Nota 30).

(if) En setiembre de 2011, la Comparnia vendio los activos
relacionados al negocio de helados que formaba parte

del segmento de consumo masivo (Nota 30).

(d) Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad
individual de la Companfia sin incluir los efectos de la consolida-
cion de estos estados financieros separados con los de sus sub-
sidiarias.

La Compafia prepara y presenta estados financieros consolida-
dos, los cuales se presentan por separado y muestran los siguien-

tes saldos:

ACTIVO:

Activos corrientes 2.234.664 1.453.870
Activos no corrientes 2.049.427 1758138
TOTAL ACTIVO 4.284.091 3.212.008
PASIVO Y PATRIMONIO:

Pasivos corrientes 1.270.638 707.822
Pasivos no corrientes 904.570 574.854
Patrimonio 2108.883 1.929.332
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.284.091 3.212.008

18

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas utilizadas por la Compafiia en
la preparacion y presentacion de los estados financieros separa-
dos se resumen a continuacion:

(a) Declaracién de cumplimiento y bases de
preparacion y presentacion

Los estados financieros separados adjuntos fueron preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Conta-
bilidad (“IASB, por sus siglas en inglés”) vigentes al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, respectivamente, las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Inter-
nacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas
por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Per-
manente de Interpretacion (SIC) - adoptadas por el IASB. Para
estos propdsitos fue utilizada la base de costo histdrico, excepto
para algunas partidas de propiedades e instrumentos financieros
medidos a valores de avallo o valor razonable, tal como se explica
mas adelante en la seccién de politicas contables significativas. El
costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de la
contraprestaciéon dada por el intercambio de activos.

Los estados financieros separados de Alicorp S.A.A. han sido
preparados en cumplimiento de requerimientos vigentes en Peru
para la presentacion de informacion financiera. Estos estados fi-
nancieros separados reflejan el valor de sus inversiones en sus
subsidiarias y asociadas bajo el método del costo (Nota 2 (i)) y no
sobre una base consolidada, por lo que se deben leer junto con los
estados financieros consolidados de Alicorp S.A.A. y Subsidiarias,
que se presentan por separado.

(b) Responsabilidad de la informacién y
estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros separados
es responsabilidad de la Gerencia de la Compania. Para la elabo-
racion de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones reali-
zadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base
en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales
podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las
modificaciones a los estimados contables son reconocidos de for-
ma prospectiva, contabilizdndose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afio en que
se efectuan las revisiones correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas
mas importantes para la elaboracion de los estados financieros

ALICORP S.A.A. AUDITADOS

separados de la Companfia se refieren a:

- Determinacién de la moneda funcional y registro de transac-
ciones en moneda extranjera.

- Reconocimiento de ingresos.

- Pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 6, 7,
10, 11,12,13 y 14).

- Vida util de las propiedades, planta y equipo y otros activos
intangibles.

- Plusvalia.

- Valores razonables, clasificacion vy riesgos de los activos y
pasivos financieros (Nota 4).

- Provisiones.

- Probabilidad de las contingencias (Nota 6).

- Impuesto a las ganancias corriente y diferido (Nota 29).

(c) Moneda funcional y de presentacion

La Compafia prepara y presenta sus estados financieros sepa-
rados en nuevos soles, que es su moneda funcional. La moneda
funcional es la moneda del entorno econdmico principal en el que
opera una entidad, aquella que influye en los precios de venta de
los bienes que comercializa, entre otros factores.

(d) Moneda extranjera

La moneda funcional de la Compafiia es el nuevo sol peruano
(S/.). Las operaciones en otras divisas distintas al nuevo sol pe-
ruano se consideran denominadas en “moneda extranjera”, y son
reconocidas utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la fe-
cha de las transacciones. Al final de cada periodo de reporte, los
saldos de partidas monetarias denominadas en moneda extranje-
ra son traducidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a
esa fecha. Los saldos de partidas no monetarias contabilizadas a
valor razonable gue son denominadas en moneda extranjera son
traducidas utilizando los tipos de cambio aplicables a la fecha en
que el valor razonable fue determinado. Los saldos de partidas no
monetarias que son reconocidas en términos de costos histori-
cos en monedas extranjeras son traducidos utilizando los tipos de
cambio prevalecientes a la fecha de las transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son
reconocidas en la utilidad o pérdida neta en el periodo en el que
se producen, excepto por:

- diferencias en cambio sobre préstamos en moneda extran-
jera gue se relacionan con activos en construccion para uso
productivo futuro, las cuales son incluidas en el costo tales
activos cuando son consideradas como un ajuste a los costos
de intereses de tales préstamos;

- diferencias en cambio sobre transacciones celebradas para
cubrir ciertos riesgos de monedas extranjeras, en aquellos
casos de operaciones designadas para contabilidad de co-
berturas; y
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- diferencias en cambio de partidas
monetarias por cobrar o por pagar a
una operacion extranjera para la cual
el pago no ha sido planificado, ni se
espera que ocurrird probablemente
en el futuro previsible (considera-
das parte de la inversion neta en la
operacion extranjera), las cuales son
reconocidas inicialmente como parte
de los otros resultados integrales vy
reclasificadas a la ganancia o pérdida
neta del periodo en el cual se efec-
tue el cobro o pago de tales partidas
monetarias.

(e) Efectivo y equivalente al
efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo inclu-
ven el efectivo en bancos vy las inversiones
en depdsitos a plazo con vencimientos in-
feriores a tres meses.

(f) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen
como cualquier contrato que origina si-
multdneamente, un activo financiero en
una empresa y un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra empre-
sa. Los activos y pasivos financieros son
reconocidos cuando la Compafila forma
parte de los acuerdos contractuales del
instrumento correspondiente.

Los activos y pasivos financieros son re-
conocidos inicialmente a su valor razona-
ble mas los costos de transaccion direc-
tamente atribuibles a la compra o emision
de los mismos, excepto para aquellos cla-
sificados a su valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente
reconocidos a su valor razonable y cuyos
costos de transaccion directamente atri-
buibles a su adquisicion o emision, son re-
conocidos inmediatamente en la utilidad o
pérdida del periodo.

Activos financieros
Las compras o ventas convencionales de
activos financieros son reconocidas y da-

das de baja en cuentas utilizando el méto-
do de contabilidad de la fecha de la con-
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tratacion o a la contabilidad de fecha de
liguidacion, la Compafiia aplicara el mismo
meétodo de forma coherente para todas las
compras y ventas de activos financieros
gue se clasifiquen en la misma forma.

La fecha de contratacion es la fecha en la
gue una entidad se compromete a com-
prar o vender un activo. La contabilidad de
la fecha de contratacion hace referencia a:
(a) el reconocimiento del activo a recibir y
del pasivo a pagar en la fecha de contrata-
cion, y (b) la baja en cuentas del activo que
se vende, el reconocimiento de cualquier
ganancia o pérdida en la disposicion vy el
reconocimiento de una cuenta por cobrar
procedente del comprador en la fecha de
contratacién. Por lo general, los intereses
no comienzan a acumularse (devengarse)
sobre el activo y el correspondiente pasivo
hasta la fecha de liquidacion, cuando el ti-
tulo se transfiere.

La fecha de liquidacion es la fecha en que
un activo se entrega a o recibe por la en-
tidad. La contabilizacion por la fecha de
liguidacion hace referencia a: (a) el reco-
nocimiento del activo en el dia en que lo
recibe la entidad, y (b) la baja del activo
y el reconocimiento de cualquier ganancia
o pérdida por la disposicidon en el dia en
gue se produce su entrega por parte de
la entidad. Cuando se aplica la contabili-
dad de la fecha de liguidacion, una enti-
dad contabilizard cualquier cambio en el
valor razonable del activo a recibir, que se
produzca durante el periodo que va des-
de la fecha de contratacion hasta la fecha
de liguidacidn, de la misma forma en que
contabiliza el activo adquirido. Es decir, el
cambio en el valor no se reconocera en los
activos medidos al costo amortizado; sino
se reconocerd en el resultado del periodo
para los activos clasificados como activos
financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados; y se reconocerad en
otro resultado integral para inversiones en
instrumentos de patrimonio.

Los activos financieros mantenidos por la
Compania se clasifican como:

- Activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados;

- Inversiones mantenidas hasta el ven-
cimiento;

- Préstamos y partidas a cobrar;

- Activos financieros disponibles para
la venta.

Los activos financieros son clasificados
como activos financieros al valor razona-
ble con cambios en resultados, cuando se
clasifican como mantenido para negociar
0, en su reconocimiento inicial, han sido
designados por la Compafia para ser con-
tabilizados a su valor razonable con cam-
bios en resultados.

Un activo financiero se clasifica como

mantenido para negociar si:

- Se adquiere principalmente con el
objetivo de venderlo en un futuro in-
mediato;

- Es parte de una cartera de instrumen-
tos financieros identificados, que se
gestionan conjuntamente y para la
cual existe evidencia de un patron re-
ciente de obtenciéon de beneficios a
corto plazo; o

- Es un derivado que no es un contra-
to de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de co-
berturay cumpla las condiciones para
ser eficaz.

Un activo financiero distinto a aquellos
mantenidos para negociar puede ser cla-
sificado como activo financiero al valor ra-

zonable con cambios en resultados si:

- Con ello se elimina o reduce significa-
tivamente alguna inconsistencia en la
valoracién o en el reconocimiento; o

- Los activos financieros forman parte
de un grupo de activos financieros,
de pasivos financieros o de ambos,
los cuales son administrados y eva-
luados segun el criterio del valor ra-
zonable, de acuerdo con una estrate-
gia documentada de inversion o de
gestion del riesgo de la Compania, y
cuya informacién es provista interna-
mente sobre esa base; o

- Forma parte de un contrato que con-
tiene uno o mas derivados implicitos,
vy la NIC 39 permita designar a todo el
contrato hibrido (combinado) como
un activo financiero o un pasivo finan-
ciero a valor razonable con cambios
en resultados.

Los activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados se presentan a
su valor razonable. Las ganancias o pérdi-
das en los cambios del valor razonable de
estos activos se reconocen contra la utili-
dad o pérdida del periodo en que se pro-
ducen. Las ganancias y pérdidas reconoci-
das incluyen cualquier dividendo o interés
devengado de dichos activos financieros.

Los activos financieros no derivados con
una fecha fija de vencimiento, cuyos pa-
gos son de cuantia fija o determinable, y
la Compania tiene la intencion efectiva vy
ademas, la capacidad, de conservar hasta
su vencimiento, son clasificados como in-
versiones mantenidas hasta el vencimien-
to. Estas inversiones son registradas al

costo amortizado utilizando el método del
tipo de interés efectivo menos cualquier
pérdida acumulada por deterioro de valor
reconocida, reconociéndose el ingreso a lo
largo del periodo correspondiente.

Las cuentas por cobrar comerciales, prés-
tamos y otras cuentas por cobrar no deri-
vados con pagos fijos o determinables, que
no se negocian en un mercado activo, son
clasificados como préstamos y partidas a
cobrar. Estas partidas son registradas al
costo amortizado utilizando el método del
tipo de interés efectivo menos cualquier
pérdida acumulada por deterioro de valor
reconocida, la tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o pagar
estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero. Los ingresos
por intereses son reconocidos utilizando
el método del tipo de interés efectivo, ex-
cepto para aquellas cuentas por cobrar a
corto plazo en las que su reconocimiento
se considera no significativo.

Las inversiones disponibles para la venta
son activos financieros no derivados que
se designan especificamente como dis-
ponibles para la venta, o que no son cla-
sificados como: (a) préstamos vy partidas a
cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el
vencimiento o (c) activos financieros con-
tabilizados al valor razonable con cambios
en resultados. Estas inversiones se valoran
a su valor razonable. Las ganancias y pér-
didas procedentes de las variaciones en el
valor razonable de éstas inversiones se re-
conocen directamente en otros resultados
integrales con excepcion de las pérdidas
por deterioro del valor, los intereses calcu-
lados segun el método del tipo de interés
efectivo vy las ganancias o pérdidas por
variacion en el tipo de cambio en instru-
mentos de deuda denominados en mone-
da extranjera, los cuales son reconocidos
directamente contra la utilidad o pérdida
del periodo en que se producen. Cuando
el activo se enajene o se determine gue ha
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sufrido un deterioro de valor, los beneficios
o las pérdidas acumuladas reconocidos
previamente en otros resultados integrales
se incluyen en la utilidad o pérdida del pe-
riodo. Los dividendos de instrumentos pa-
trimoniales clasificados como disponibles
para la venta, se reconocen en la utilidad
o pérdida del periodo cuando se establez-
ca el derecho de la Compafiia a recibir el
pago correspondiente.

Se entiende por valor razonable de un ins-
trumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o
vendido en esa fecha entre dos parte s in-
formadas en la materia, y en condiciones de
independencia mutua, que actuen libre vy
prudentemente. La referencia mas objetiva

vy habitual del valor razonable de un ins-
trumento financiero es el precio gue se
pagaria por €l en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de co-
tizacion” o “precio de mercado”). Si este
precio de mercado no puede ser estimado
de manera objetiva vy fiable para un deter-
minado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al estable-
cido en transacciones recientes de instru-
mentos analogos o al valor actual descon-
tado de todos los flujos de caja futuros
(cobros o pagos), aplicando un tipo de
interés de mercado para instrumentos fi-
nancieros similares (mismo plazo, moneda,
tipo de tasa de interés y misma calificacion
de riesgo equivalente).

Pasivos financieros

Los pasivos financieros y los instrumen-
tos de patrimonio se clasifican conforme
al contenido de los acuerdos contractua-
les pactados y teniendo en cuenta la sus-
tancia econdmica del contrato. Un instru-
mento de patrimonio es un contrato que
representa una participacion residual en el
patrimonio de la Compafia una vez dedu-
cidos todos sus pasivos.

Los pasivos financieros mantenidos por
la Compania se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cam-
bios en resultados u como otros pasivos
financieros.
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Los pasivos financieros son clasificados
como pasivos financieros al valor razona-
ble con cambios en resultados, cuando se
clasifican como mantenido para negociar
0, en su reconocimiento inicial, han sido
designados por la Compafiia para ser con-
tabilizados a su valor razonable con cam-
bios en resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como
mantenido para negociar si:

- Se incurre principalmente con el ob-
jetivo de recomprarlo en un futuro
inmediato;

- Es parte de una cartera de instrumen-
tos financieros identificados, que se
gestionan conjuntamente y para la
cual existe evidencia de un patron re-
ciente de obtencion de beneficios a
corto plazo; o

- Es un derivado que no es un contra-
to de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de co-
bertura y cumpla las condiciones para
ser eficaz.

Un pasivo financiero distinto a aqguellos
mantenidos para negociar puede ser cla-
sificado como pasivo financiero al valor ra-
zonable con cambios en resultados si:

- Con ello se elimina o reduce significa-
tivamente alguna inconsistencia en la
valoracion o en el reconocimiento; o

- Los pasivos financieros forman parte
de un grupo de activos financieros,
de pasivos financieros o de ambos,
|los cuales son administrados vy eva-
luados segun el criterio del valor ra-
zonable, de acuerdo con una estrate-
gia documentada de inversion o de
gestion del riesgo de la Compafiia, y
cuya informacion es provista interna-
mente sobre esa base; o

- Forma parte de un contrato que con-
tiene uno o mas derivados implicitos,
v la NIC 39 permita designar a todo el
contrato hibrido (combinado) como
un activo financiero o un pasivo finan-
ciero a valor razonable con cambios
en resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable
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con cambios en resultados se presentan a
su valor razonable. Las ganancias o pér-
didas en los cambios del valor razonable
de estos pasivos se reconocen contra la
utilidad o pérdida del periodo en que se
producen. Las ganancias y pérdidas reco-
nocidas incluyen cualquier interés causado
por dichos pasivos financieros.

LLos otros pasivos financieros, son registra-
dos con posterioridad a su reconocimien-
to inicial al costo amortizado, utilizando el
meétodo del tipo de interés efectivo, reco-
nociéndose el gasto de interés a lo largo
del periodo correspondiente.

(g9) Instrumentos financieros deri-
vados

La Companiia utiliza instrumentos financie-
ros derivados como: forwards de tipo de
cambio, opciones de tipo de cambio, inter-
est rate swaps, cross currency swap, futu-
ros y opciones sobre commodities, con la
finalidad de cubrir el riesgo del movimien-
to de las tasas de interés, de moneda y
del precio de los commodities, respectiva-
mente. El detalle de las operaciones con
derivados celebradas por la Compafia se
presenta en la Nota 22.

Tales instrumentos financieros derivados
son inicialmente reconocidos a su valor
razonable a la fecha de inicio del con-
trato y posteriormente son llevados a su
valor razonable a la fecha de los estados
financieros separados. Los derivados se
registran como activos financieros cuando
el valor razonable es positivo y como pa-
sivo financiero cuando el valor razonable

es negativo. Cualquier ganancia o pérdida
proveniente de los cambios en el valor ra-
zonable de los derivados son registradas
directamente en el resultado del ejercicio,
en la linea de la pérdida por instrumentos
financieros derivados; excepto por la por-
cion eficaz de las coberturas de flujos de
efectivo, las cuales son reconocidas direc-
tamente en el patrimonio neto.

Al inicio de una transaccion de cobertura
la Compafiia designa y documenta formal-
mente la relacion para la cual desea aplicar
la contabilidad de cobertura y del objetivo
vy la estrategia de gestion de riesgos. La
documentacion incluye la identificacion
del instrumento de cobertura, de la par-
tida o transaccion cubierta, la naturaleza
del riesgo cubierto; y como la entidad de-
termina la eficacia del instrumento de co-
bertura para compensar la exposicidn a los
cambios en el valor razonable de la parti-
da o en los flujos de efectivo atribuibles al
riesgo cubierto.

LLas coberturas que cumplen con el criterio
para la contabilizacién de coberturas, son
contabilizadas

de la siguiente manera:

Coberturas del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los
derivados designados como de cobertu-
ra de valor razonable son reconocidos en
el estado de resultados inmediatamente,
junto con los cambios en el valor razona-
ble del activo o pasivo cubierto que son
atribuibles al riesgo cubierto. El cambio en
el valor razonable del instrumento de co-
bertura y el cambio en la partida cubierta
atribuibles a el riesgo de cobertura son re-
conocidos en la linea de pérdida neta por
instrumentos financieros derivados en el
estado de resultados en linea con la par-
tida cubierta.

La contabilidad de coberturas es interrum-
pida cuando la Compania revoca la rela-
cion de cobertura, cuando el instrumento
de cobertura vence o es vendido, finaliza-
do o ejercido, o cuando ya no califica para
contabilidad de cobertura. El ajuste del
valor razonable al valor en libros de la par-

tida cubierta derivada de riesgo cubierto,
se amortizan en el estado de resultados de
esa fecha.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Com-
pafnia no mantiene contratos de cobertura
de valor razonable.

Cobertura de flujos de efectivo

La porcion eficaz de los cambios en el va-
lor razonable de los derivados que fueron
designados vy calificados como cobertura
de flujo de efectivo se reconoce directa-
mente en la linea de otros resultados inte-
grales; mientras que la ganancia o pérdida
relacionada a la porcién ineficaz es reco-
nocida inmediatamente en el estado de
resultados en la linea de pérdida neta por
instrumentos financieros derivados.

Los importes previamente reconocidos en
otros resultados integrales y acumulados
en el patrimonio son reclasificados como
ingreso o pérdidas en los periodos cuando
la partida cubierta es reconocida como in-
greso o pérdida en el estado de resultados.

La contabilidad de coberturas es interrum-
pida cuando la Compafia revoca la rela-
cion de cobertura, cuando el instrumento
de cobertura vence o es vendido, finaliza-
do o ejercido, o cuando ya no califica para
contabilidad de cobertura.

Contratos designados de no cobertura

Dichos contratos son llevados a su valor
razonable a la fecha de los estados fi-
nancieros separados y se registran como
activos financieros cuando el valor razo-
nable es positivo y como pasivo financie-
ro cuando el valor razonable es negativo.
La ganancia o pérdida proveniente de los
cambios en el valor razonable de los de-
rivados no designados de cobertura son
registradas directamente en el estado de
resultados como pérdida por instrumentos
financieros derivados.

(h) Inventarios

Los inventarios se valoran al costo de pro-
ducciéon o adquisicion, o valor neto reali-
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zable, el menor. El costo incluye los cos-
tos de materiales directos y, en su caso,
los costos de mano de obra directa y los
gastos generales de fabricacion, incluyen-
do también los incurridos al trasladar las
existencias a su ubicacién y condiciones
actuales. En periodos con un nivel bajo de
produccién o en los que exista capacidad
ociosa, la cantidad de gastos generales de
produccion fijos imputados a cada unidad
de producciéon no se incrementa como
consecuencia de esta circunstancia. En
periodos de produccion anormalmente
altos, la cantidad de gastos generales de
produccion fijos imputados a cada unidad
de produccion se reducird, de manera que
no se valoren las existencias por encima
del costo real.

Los descuentos comerciales, las rebajas
obtenidas y otras partidas similares se de-
ducen en la determinacion del precio de
adquisicion.

El costo se calcula utilizando el método
promedio. El valor neto realizable repre-
senta la estimacién del precio de venta
menos todos los costos estimados de ter-
minacion y los costos que serdn incurridos
en los procesos de comercializacion, venta
y distribucion.

(i) Participacion en subsidiarias y
asociadas

La participacion en subsidiarias y asocia-
das se registran al costo de adquisicion.
Cuando el valor recuperable, entendiéndo-
se como tal al mayor valor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su
valor en uso es menor a su costo de adqui-
sicion, se reconoce una pérdida por dete-
rioro por un monto equivalente al exceso
de costo sobre el valor recuperable, con
cargo a los resultados del ejercicio en el
que se producen tales disminuciones.

Una empresa asociada es aquella en la que
la Compania tiene capacidad para ejercer
una influencia significativa, sin control ni
control conjunto, mediante su participa-
cién en las decisiones y politicas operati-
vas de la empresa asociada. Habitualmen-
te, esta capacidad se manifiesta en una
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participacion (directa o indirecta) igual o
superior al 20% de los derechos de voto
de la entidad participada.

El exceso del costo de adquisicion sobre
la participacion de la Compafia en el va-
lor razonable neto de los activos, pasivos
y pasivos contingentes identificables de la
asociada, reconocidos a la fecha de adqui-
sicion, es reconocido como plusvalia. Esta
plusvalia es incluida en el valor en libros de
la inversion en la asociada, y es evaluada
por deterioro como parte de la inversion
en la misma. El exceso de la participacion
de la Compafiia en el valor razonable neto
de los activos, pasivos y pasivos contin-
gentes identificables de la asociada, reco-
nocidos a la fecha de adquisicion, sobre el
costo de adquisicidn, es reconocido inme-
diatamente, luego de su evaluacion, con-
tra la garantia o pérdida del periodo.

(J) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se pre-
sentan al costo, menos depreciacion vy
cualquier pérdida por deterioro de valor
reconocida. En la fecha de transicion a
NIIF la Compafia decidid tomar como cos-
to atribuido el valor razonable de los prin-
cipales elementos de propiedades, planta
Yy equipo, mediante la tasacion de dichos
elementos. Los desembolsos iniciales, asi
como aqguellos incurridos posteriormente,
relacionados con bienes cuyo costo puede
ser valorado confiablemente, y es proba-
ble que se obtengan de ellos beneficios
economicos futuros, se reconocen como
activos fijos. Los desembolsos para man-
tenimiento y reparaciones se reconocen
como gasto del ejercicio en que son incu-
rridos. Las ganancias o pérdidas resultan-
tes de la venta o retiro de una partida de
propiedades, planta y equipo se determi-
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Equipos diversos y de computo

na como la diferencia entre el producto de
la venta y el valor en libros del activo, las
cuales son reconocidas en la ganancia o
pérdida del periodo en el momento en que
la venta se considera realizada.

Las propiedades, planta y equipo en pro-
ceso de construccidn o adquisicion son
presentados al costo, menos cualquier
pérdida por deterioro determinada. El cos-
to de éstos activos en proceso incluye ho-
norarios profesionales vy, para activos que
califican, costos por préstamos obtenidos.
Tales activos son posteriormente recla-
sificados a su categoria de propiedades,
planta y equipos una vez concluido el pro-
ceso de construccion o adquisicion, y los
mismos estdn listos para su uso previsto.
Estos activos son depreciados a partir de
ese momento de manera similar al resto

de las propiedades.

Se capitalizan los costos por préstamos
gue sean directamente atribuibles a la ad-
quisicion, construccion o produccion de
activos aptos, estos costos se capitalizan
como parte del costo del activo, siempre
gue sea probable que den lugar a benefi-
cios econdmicos futuros para la entidad vy
puedan ser medidos con fiabilidad.

La depreciacion se determina siguiendo el
método de linea recta en base a la vida
util estimada de los activos, representada
por tasas de depreciacion equivalentes.
La depreciacion anual se reconoce como
gasto o costo de otro activo, y se calcu-
la considerando las siguientes vidas Utiles
estimadas para los diversos rubros:

124

Las estimaciones sobre la vida util, valores
residuales, de ser el caso, y el método de
depreciacion se revisan periddicamente
para asegurar que el método y el periodo
de depreciacion sean consistentes con el
patrén previsto de beneficios econdmicos
de las partidas de propiedades, planta vy

equipo.

(k) Activos mantenidos para la
venta

Activos no corrientes y grupos en desa-
propiacién son clasificados como man-
tenidos para la venta si su valor en libros
serd recuperado principalmente a través
de una transaccion de venta en vez de
su uso continuo. Esta condicion es valida
cuando la venta es altamente probable vy el
activo no corriente (o grupo en desapro-
piacién) estd apto para su venta inmediata
en sus condiciones presentes. Asimismo,
la Gerencia se encuentra comprometida
en un plan de venta, el cual se espera sea
completado dentro de un ano a partir de
la fecha de clasificacion, fecha en la cual se
suspende la depreciacién de estos activos.

Los activos no corrientes (o grupos en
desapropiacion) clasificados como mante-
nidos para la venta se miden al menor de
su importe en libros o su valor razonable
menos los costos de venta.

(I) Plusvalia

La plusvalia resultante en la adquisicion de
una subsidiaria o una entidad controlada
conjuntamente corresponde al exceso de
las contraprestaciones otorgadas (inclu-
yendo el valor de cualquier interés no con-
trolador y el valor razonable de cualquier
participacion previa poseida), sobre el va-
lor razonable neto de los activos, pasivos
y pasivos contingentes identificables de la
filial o la entidad controlada conjuntamen-
te, reconocidos a la fecha de adquisicion.
La plusvalia es inicialmente reconocida
como un activo al costo, y subsecuente-
mente presentada al costo menos cual-
quier pérdida acumulada por deterioro.

Para propdsitos de la pruebas de deterio-
ro, la plusvalia es asignada a cada unidad

generadora de efectivo de la Compania
gue se espere se beneficiardn de las siner-
gias de la combinacion de negocios. Una
unidad generadora de efectivo, a la que
se ha distribuido la plusvalia comprada, es
sometida a comprobacion del deterioro
del valor anualmente, y también cuando
existen indicios de que la unidad podria
haberse deteriorado. Si el importe recupe-
rable de la unidad generadora de efectivo
fuera menor que el importe en libros de la
unidad, la pérdida por deterioro del valor
se distribuye primeramente para reducir
el importe en libros de cualquier plusvalia
comprada distribuida a la unidad genera-
dora de efectivo, y luego, a los demas ac-
tivos de la unidad prorrateando en funcién
del importe en libros de cada uno de los
activos de la unidad. Una pérdida por de-
terioro del valor reconocida en la plusvalia
comprada no es revertida en los periodos
posteriores.

Las politicas contables para el tratamiento
contable de las plusvalias resultantes en la
adquisicion de asociadas, estan descritas
en el acapite (i).

(m) Otros activos intangibles

Los activos intangibles con vidas utiles fi-
nitas se registran al costo de adquisicion y
estdn presentados netos de amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro. La amortizacion se recono-
ce como gasto y se determina siguiendo
el método de linea recta en base a la vida
util estimada de los activos, representada
por tasas de amortizacion equivalentes. La
vida util de estos activos ha sido estimada
entre 2 y 10 anos.
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Las estimaciones sobre la vida uUtil y el mé-
todo de amortizacion se revisan periddi-
camente para asegurar que el método vy
el periodo de amortizacion sean consis-
tentes con el patrdn previsto de beneficios
economicos de dichos activos.

La vida util de los activos intangibles que
no estan siendo amortizados (marcas) se
revisan cada periodo para determinar si
existen hechos y circunstancias que per-
miten seguir manteniendo una vida Util
indefinida.

(n) Combinaciones de negocios

Las adquisiciones de negocios se contabi-
lizan utilizando el método de adquisicion.
La contraprestacién transferida en una
combinacién de negocios se mide por su
valor razonable, que se calcula como la
suma de los valores razonables a la fecha
de adquisicion de los activos transferidos
por la adquirida, los pasivos asumidos por
los antiguos propietarios de la adquirida
y de los intereses de patrimonio emitidos
por la adquirida a cambio del control de la
adquirida. Los costos relacionados con ad-
quisiciones son generalmente reconocidos
en los resultados cuando se incurren.
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A la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos vy
pasivos asumidos se registran por su valor razonable, salvo que
se trate de:

- Los impuestos diferidos activos o pasivos y los activos o pa-
sivos relacionados con los acuerdos de beneficios para em-
pleados gue son reconocidos y medidos de acuerdo con la
NIC 12 y NIC 19, respectivamente.

- Pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con los
acuerdos de pagos basados en acciones de la entidad adqui-
rida que se miden de acuerdo con la NIIF 2.

- Activos (0 grupos enajenables de elementos) que se clasifi-
quen como mantenidos para la venta, de acuerdo con la NIIF 5
Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas, los cuales se miden de acuerdo con esa norma.

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contrapres-
tacion transferida, el importe de los intereses minoritarios en la
adquirida, y el valor razonable de participacion de la Compafiia
anteriormente mantenido en la entidad adquirida (si lo hay) sobre
el neto de la fecha de adquisicion de cantidades de activos de la
entidad adquirida, identificable y los pasivos asumidos. Si, des-
pués de las revaluaciones, el neto de los montos de adquisiciones
actualizados de los activos identificables adquiridos y pasivos asu-
midos excede la suma de la contraprestacion transferida, el impor-
te de los intereses no mayoritarios de la empresa adquirida y el va-
lor razonable del interés de la adquirida anteriormente mantenido
en la adquirida (si existe), el exceso se reconocerd inmediatamente
en utilidad o pérdida como una ganancia de compra a bajo precio.

Los intereses minoritarios que son los intereses actuales de pro-
piedad y derecho a sus tenedores a una parte proporcional a los
activos netos de la entidad en caso de liquidacién puede ser me-
dido inicialmente al valor razonable o en la participacién de las
participaciones no controladoras de proporcional de los importes
reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida.
La eleccidn de la base las mediciones se hicieron sobre una base
de transaccion por transaccion. Otros tipos de participaciones no
controladoras se miden por el valor razonable o, en su caso, sobre
la base especificada en otra NIIF.

Cuando la contraprestacion transferida por la Compania en una
combinacién de negocios incluye los activos o pasivos resultantes
de un acuerdo de contraprestacion contingente, el contingente se
mide en el valor razonable a la fecha de adquisicidon y se incluye
como parte de la contraprestacion transferida en una combina-
cién de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contra-
prestacion contingente que califican como ajustes de periodos de
medicién se ajustan a posteriori, con los ajustes correspondientes
en contra de la plusvalia. Ajustes por valoracion del periodo que
surgen de la informacion adicional obtenida durante el “periodo
de medicidon” (que no puede exceder de un afo desde la fecha
de Adquisicion) sobre hechos y circunstancias gue existian en la
fecha de adquisicion.
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La contabilizacion posterior de los cambios en el valor razonable
de la contraprestacion contingente que no califican como ajustes
de periodos de medicion depende de la forma en que el contin-
gente se clasifica. La contraprestacion contingente que se clasifi-
can como patrimonio neto no se vuelve a medir en las fechas de
presentacion de informes posteriores y su liquidacion posterior se
contabiliza dentro del patrimonio neto. La contraprestacion con-
tingente que se clasifican como un activo o pasivo se vuelve a
medir en las fechas de presentacion de informes posteriores de
acuerdo con la NIC 39, o disposiciones de la NIC 37, cuando co-
rresponda, con la correspondiente ganancia o pérdida que se re-
conoce en utilidad o pérdida.

Cuando una combinacion de negocios se realice por etapas, la
inversion en patrimonio anteriormente mantenida en la adquirida
se vuelve a medir a valor razonable a la fecha de adquisicién (es
decir, la fecha en que la Compania obtiene el control) y la ganancia
o pérdida, en su caso, se reconoce en ganancias o pérdidas. Los
importes derivados de los intereses de la entidad adquirida antes
de la fecha de adquisicion que hayan sido previamente reconoci-
dos en otro resultados integral, otros son reclasificados a utilidad
o pérdida en que dicho tratamiento serd adecuado si este interés
fueron eliminados.

Si la contabilizacion inicial de una combinacion de negocios esta
incompleta al final del periodo de notificacion en el que se produ-
ce la combinacion, la Compania informard mediante declaracion
expresa en los estados financieros separados.

Si la Companfia se encuentran en proceso de efectuar la medicion
de la combinacidn de negocios; durante el periodo de medicion,
ajustarad retroactivamente los importes provisionales reconocidos
a la fecha de la adquisicion para reflejar la nueva informacién ob-
tenida sobre hechos y circunstancias que existan en la fecha de la
adquisicion y que, si hubieran sido conocidas, habrian afectado a
la medicion de los importes reconocidos en esa fecha. Durante el
periodo de medicion la Compania también reconocera activos o
pasivos adicionales si obtiene nueva informacidn sobre hechos y
circunstancias que existian en la fecha de la adquisicion y que, si
hubieran sido conocidos, habrian resultado en el reconocimiento

de esos activos y pasivos a esa fecha. El periodo de medicion ter-

minara tan pronto como la Compania reciba la informacién que
estuviera buscando sobre hechos y circunstancias que existian en
la fecha de la adquisicién o concluya que no se puede obtener
mas informacion. Sin embargo, el periodo de medicion no excede-
rd de un ano a partir de la fecha de adquisicion.

(o) Revision de deterioro de valor de activos a largo
plazo, excepto plusvalia

La Compafiia revisa periddicamente los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles para determinar si existen indicios
de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo
se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). Donde no es posible estimar el va-
lor recuperable de un activo individual, la Compafia estima el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertene-
ce el activo. Donde se identifica una base consistente y razonable
de distribucion, los activos comunes son también distribuidos a las
unidades generadoras de efectivo individuales o, en su defecto, al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para el
cual se identifica una base consistente y razonable de distribucion.

Los activos intangibles con vida util indefinida y aquellos todavia
no disponibles para su uso, son revisados anualmente para estos
propodsitos, asi como cuando existe algun indicio de que el activo
correspondiente podria haber sufrido alguna pérdida de valor.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable
menos el costo de venderlo vy el valor de uso. El valor de uso se
determina con base en los flujos de efectivo futuros estimados
descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento
antes de impuestos, que refleja las valoraciones actuales del mer-
cado con respecto al valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una uni-
dad generadora de efectivo) es inferior a su importe en libros,
el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce
una pérdida por deterioro de valor como gasto.
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Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posterior-
mente y registrarse como ingresos en la utilidad del periodo, hasta
el monto en que el valor en libros incrementado no supere el valor
en libros que se habria sido determinado de no haberse reconoci-
do ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores.

(p) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que des-
prenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar tal obligacion, y puede efectuarse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor es-
timacion, a la fecha del estado de situacion financiera, del desem-
bolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayo-
ria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
la misma. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando
flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacién, el valor en
libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del des-
embolso necesario para cancelar la provision sea reembolsado
por un tercero, la porcién a cobrar es reconocida como un activo
cuando es practicamente segura su recuperacion, y el importe de
dicha porcién puede ser determinado en forma fiable.

(a) Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financie-
ros separados, sélo se revelan en nota a los estados financieros se-
parados a menos que la posibilidad de una salida de recursos sea
remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados
financieros separados, soélo se revelan en nota a los estados finan-
cieros separados cuando es probable que se producird un ingreso
de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contin-
gentes, serdn reconocidas en los estados financieros separados
del ejercicio en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto
es, cuando en el caso de pasivos se determine que es probable, o
virtualmente seguro en el caso de activos, que se producird una
salida o un ingreso de recursos, respectivamente.

(r) Beneficios a los empleados y trabajadores
Los beneficios a empleados vy trabajadores incluyen, entre otros,

beneficios a los empleados a corto plazo, tales como sueldos, sa-
larios y aportaciones a la seguridad social, ausencias remunera-

127



MEMORIA ANUAL 2012

das anuales, ausencias remuneradas por
enfermedad, y participacion en ganancias
e incentivos, y se pagan dentro de los
doce meses siguientes al final del periodo;
son reconocidos como un pasivo cuando
el trabajador ha prestado los servicios a
cambio del derecho de recibir pagos en
el futuro; y un gasto cuando la Compania
ha consumido el beneficio econdmico pro-
cedente del servicio prestado por el tra-
bajador a cambio de las retribuciones en
cuestion.

(s) Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo es o
contiene un arrendamiento se realiza en
base a la sustancia del contrato en la fecha
de inicio del mismo. Es necesario tomar en
consideracion si el cumplimiento del con-
trato depende del uso de un activo o acti-
vos especificos o si el contrato traslada el
derecho de usar el activo.

Los arrendamientos son clasificados como
arrendamientos financieros cuando los
términos del contrato transfieren sustan-
cialmente todos los riesgos y ventajas in-
herentes a la propiedad del activo arren-
dado. Todos los demds arrendamientos
son clasificados como arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos financieros que trans-
fieren a la Compania sustancialmente to-
dos los riesgos o recompensas conexas
a la propiedad del activo arrendado, son
capitalizados al inicio del arrendamiento al
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valor razonable del activo arrendado o, si
es menor, al valor presente de los pagos
del arrendamiento. En los pagos del arren-
damiento se prorratean los cargos finan-
cieros y la reduccion del pasivo de arren-
damiento con el objeto de lograr una tasa
periddica de interés constante sobre el sal-
do de la obligacion. Los cargos financieros
se reconocen en el estado de resultados.

La ganancia obtenida en la venta de
bienes del activo fijo en pacto de retro-
arrendamiento financiero se difiere y se
amortiza durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Los pagos derivados de contratos de
arrendamientos operativos en donde la
Compafiia actla como arrendatario se re-
conocen como gasto de forma lineal, du-
rante el transcurso del plazo del arrenda-
miento, salvo aquellos en los que resulte
mas representativa otra base sistematica
de asignacion para reflejar mas adecua-
damente el patron de los beneficios del
arrendamiento. Los pagos contingentes se
cargan como gastos en los periodos en los
gue se incurren.

(t) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o
por recibir, derivada de los mismos. Es-
tos ingresos son reducidos por aquellas
estimaciones tales como devoluciones de
clientes, rebajas y otros conceptos simi-
lares. Venta de productos - Los ingresos
provenientes de la venta de productos
terminados y otros productos son recono-
cidos cuando se cumplen todas las condi-
ciones siguientes:

- la Compania ha transferido al com-
prador los riesgos y ventajas signifi-
cativos derivados de la propiedad de
los bienes;

- la Compania no conserva para si nin-
guna implicacion en la gestion co-
rriente de los bienes vendidos, en el
grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efec-
tivo sobre los mismos;

- el importe de los ingresos puede ser
medido con fiabilidad;

- es probable que la Compania reciba
los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

- los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad

Prestacion de servicios - Se reconocen
en el periodo en el que se prestan, con-
siderando el grado de terminacion de la
prestacion final del periodo sobre el cual
se informa, calculado sobre la base del
servicio realmente brindado como una
proporcién del total de los servicios a ser
brindados.

Dividendos e intereses - Los ingresos
por dividendos de inversiones son reco-
nocidos cuando han sido establecidos
los derechos de los accionistas a recibir
el pago correspondiente (una vez que se
haya determinado que es probable que la
Compania reciba los beneficios econdémi-
cos asociados con la transaccion y que el
importe de los ingresos puede ser medido
con fiabilidad).

Los ingresos por intereses son reconoci-
dos utilizando el método del tipo de inte-
rés efectivo. Los mismos son acumulados
sobre una base periddica tomando como
referencia el saldo pendiente de capital vy
la tasa efectiva de interés aplicable.

(u) Reconocimientos de costos y
gastos

El costo de los inventarios vendidos se
registra contra la ganancia o pérdida del
periodo en el que se reconozcan los co-
rrespondientes ingresos de operacion. Los
gastos se reconocen cuando ha surgido un
decremento en los beneficios econdmicos
futuros, relacionado con un decremen-
to en los activos o un incremento en los
pasivos, y ademas el gasto puede medir-

se con fiabilidad, independientemente del
momento en que se paguen.

(v) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias
comprende la suma del impuesto a las ga-
nancias corriente por pagar estimado vy el
impuesto a las ganancias diferido. El im-
puesto sobre las ganancias corrientes se
determina aplicando la tasa de impuesto
establecida en la legislacion fiscal vigente
a la renta neta fiscal del afo.

El impuesto sobre las ganancias diferi-
do corresponde al monto de impuesto a
recuperar o pagar sobre las diferencias
temporarias entre los valores en libros re-
portados de activos y pasivos, y sus co-
rrespondientes bases fiscales. Los pasivos
por impuestos sobre la ganancias diferidos
son generalmente reconocidos para todas
las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuestos diferidos gene-
ralmente se reconocen para todas las di-
ferencias temporarias deducibles y crédi-
tos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no
prescritas, siempre que se considere pro-
bable que la Compania tendrd en el futuro
suficientes ganancias fiscales para poder
hacerlos efectivos. Tales activos y pasivos
no son reconocidos si las diferencias tem-
porarias proceden de una plusvalia o del
reconocimiento inicial (salvo en una com-
binacion de negocios) de otros activos vy
pasivos en una operacion gue no afecta ni
al resultado fiscal ni al resultado contable.

El pasivo por impuesto sobre las ganan-
cias diferido son reconocidos para dife-
rencias temporarias imponibles asociadas
con inversiones en subsidiarias, asociadas,
excepto en aqguellos casos en que la casa
matriz sea capaz de controlar el momento
de la reversion de la diferencia temporaria
vy es probable que la diferencia temporaria
no revierta en un futuro previsible. Los acti-
VOS por impuesto sobre las ganancias dife-
rido que surgen de diferencias temporarias
deducibles asociadas con tales inversiones
y participaciones soélo son reconocidas en
la medida que sea probable que las dife-
rencias temporarias reviertan en un futuro
previsible y se disponga de ganancias fis-

cales contra las cuales puedan utilizarse
dichas diferencias temporarias.

El valor en libros de los activos por im-
puestos diferidos es revisado al final de
cada periodo de reporte, y reducido cuan-
do no resulte probable que la Compania
disponga de ganancias fiscales futuras su-
ficientes para recuperar la totalidad o una
porcion de tales activos.

Los impuestos sobre las ganancias diferidos
activos y pasivos son determinados utilizando
las tasas de impuesto que se espera aplicaran
en el momento en que el activo se realice o
el pasivo se liquide, con base en tasas vy leyes
fiscales aprobadas, o cuyo proceso de apro-
bacion esté practicamente terminado, al final
del periodo de reporte. La medicion de tales
impuestos a las ganancias diferidos reflejan las
consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la Compafiia espera, al final del
periodo de reporte, recuperar o liquidar el im-
porte en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos sobre la ganancia, tanto
corrientes como diferidos, son reconoci-
dos como gasto o ingreso, e incluidos en
la determinacion de la ganancia o pérdida
neta del periodo, excepto si tales impues-
tos se relacionan con partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directa-
mente en patrimonio, en cuyo caso, el im-
puesto sobre la renta corriente o diferido
es también reconocido en otros resultados
integrales o directamente en patrimonio,
respectivamente. En el caso de impues-
tos corrientes o diferidos que surgen del
reconocimiento inicial de una combinacién
de negocios, los efectos impositivos se in-
cluyen en contabilizacion de la correspon-
diente combinacion de negocios.

(w) Ganancia operativa

Se entiende como ganancia operativa el
total de ingresos de actividades ordinarias
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menos el costo de ventas, gastos y otros
ingresos de operacion.

(x) Ganancia o pérdida neta por
accién

La ganancia bdasica por acciéon comun vy
de inversiéon ha sido calculada dividiendo
la ganancia neta del ejercicio atribuible a
los accionistas comunes y de inversion,
entre el promedio ponderado del nime-
ro de acciones comunes y de inversion en
circulacion durante dicho ejercicio. Debido
a que no existen acciones comunes y de
inversion potenciales diluyentes, esto es,
instrumentos financieros u otros contratos
qgue dan derecho a obtener acciones co-
munes y de inversién, la ganancia diluida
por accion comun y de inversion es igual
a la ganancia basica por accién comun y
de inversion.

(y) Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros
del ejercicio 2011 han sido reclasificadas
para hacerlas comparativas con las del
ejercicio 2012. La naturaleza de su recla-
sificacion, los importes reclasificados vy las
cuentas afectadas son:

Ss/. 000

Estado de situacion financiera
De efectivo y equivalente al efectivo, a
otras cuentas por cobrar, por garantia en-
tregada

8,766
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3. NUEVAS NIIF E INTERPRETACIONES EMITIDAS INTERNACIONALMENTE
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(a) Nuevas NIIF e
interpretaciones que no afectaron
significativamente los montos
reportados y sus revelaciones en
el aflo actual y anterior

Las siguientes normas e interpretaciones
y modificaciones a las normas existentes
fueron publicadas con aplicacién obliga-
toria para los periodos contables que co-
menzaron a partir del 1 de enero de 2010
o periodos subsecuentes, pero no fueron
relevantes para las operaciones de la Com-
pafia:

- Enmiendas a la NIIF 7- Revelacio-
nes - Transferencia de Activos Finan-
cieros. Efectiva para periodos anuales
gue comienzan en o después del 1 de
julio de 2011. Las enmiendas a la NIIF
7 incrementan los requerimientos de
revelaciones para transacciones que
involucran la transferencia de activos
financieros. Estas enmiendas tienen
por objeto proporcionar mayor trans-

en que la entidad espera recuperar
el importe en libros de un activo. En
concreto, bajo las enmiendas, las pro-
pliedades de inversion que se miden
usando el método del valor razonable
de acuerdo con la NIC 40 Propie-
dades de inversidn, se presume que
son recuperados a través de la venta
para los efectos de medicion de los
impuestos diferidos, a menos que la
presuncion sea refutada en ciertas
circunstancias. Las modificaciones a
la NIC 12 son efectivas para los perio-
dos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2012. La aplicacion
de las modificaciones a la NIC 12 no
tuvo mayor impacto sobre las cifras
reflejadas en los estados financieros
separados, dado que no se identifica-
ron diferencias en cuanto a la medi-
cién de los activos vy pasivos diferidos
en funcién a los estimados de cémo
la entidad recuperard el importe en
libros de sus activos.

parencia en torno a la exposiciéon al
riesgo, cuando un activo financiero
es transferido pero el cedente aun
conserva cierto nivel de exposicidn
continua en el activo. Las enmien-
das también requieren revelaciones
cuando las transferencias de activos
financieros no estan distribuidas uni-
formemente en todo el periodo. Este
pronunciamiento no tuvo mayores
implicaciones sobre las revelaciones
de la Compania, dada la ausencia de
transacciones de este tipo en los afnos
2012 y 2011.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuesto
a las ganancias diferido - Recupero
de activos. Efectiva para periodos
anuales gque comienzan en o después
del T de enero de 2012. Las modifi-
caciones a la NIC 12, establecen una
excepcion a los principios generales
de la NIC 12, en cuanto a gque la me-
dicion de los activos y pasivos diferi-
dos deben reflejar las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma

(b) Nuevas NIIF e
interpretaciones emitidas
aplicables con posterioridad a
la fecha de presentacion de los
estados financieros separados

Las siguientes normas e interpretaciones
han sido publicadas con aplicacion para
periodos gue comienzan con posteriori-
dad a la fecha de presentacién de estos
estados financieros separados:

- NIF 9 Instrumentos Financieros.
Efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de
enero de 2015. La NIIF 9, la cual fue
publicada en noviembre de 2009, in-
troduce nuevos requerimientos para
la clasificacion y medicién de activos
financieros. La enmienda a la NIIF 9
en octubre de 2010 incluye los re-
guerimientos para la clasificacion y
mediciéon de pasivos financieros vy
des-reconocimiento. Las exigencias
claves de la NIIF 9 son descritas a
continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los ac-
tivos financieros reconocidos que
estan dentro del alcance de la NIC
39 Instrumentos financieros: Reco-
nocimiento y mediciéon sean medidos
posteriormente a su costo amortiza-
do o valor razonable. En concreto,
las inversiones en instrumentos de
deuda que se llevan a cabo dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo
sea captar flujos de efectivo contrac-
tuales, y que cuyos flujos de efectivo
contractuales correspondan exclusi-
vamente a pagos de principal e inte-
reses sobre capital, son generalmente
medidos a su costo amortizado en
periodos subsiguientes de la fecha de
cierre.

El efecto mas significativo de la NIIF
9 en relacién a la clasificacion y me-
dicion de los pasivos financieros se
refiere a la contabilizacion de cam-
bios en el valor razonable de un pa-
sivo financiero atribuible a cambios
en el riesgo de crédito de ese pasivo.
En concreto, bajo la NIIF 9, para los
pasivos financieros que estan desig-
nados a valor razonable con cambios
en resultados, el importe del cambio
en el valor razonable del pasivo finan-
ciero, que sea atribuible a cambios
en el riesgo de crédito del pasivo, es
presentado en otros resultados inte-
grales, a menos de que el reconoci-
miento de los efectos del cambio de
riesgo de crédito del pasivo en otros
resultados integrales origine o incre-
mente un desajuste en la ganancia o
pérdida. Los cambios en el valor razo-
nable atribuibles al riesgo de crédito
de un pasivo financiero no se recla-
sifican posteriormente al estado de
resultados. Anteriormente bajo la NIC
39, el importe de variacion en el valor
razonable del pasivo financiero desig-
nado a valor razonable con cambios
en resultados era presentado en el
estado de resultados.

La NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales que inician con posterioridad
al 1 de enero 2015, y su aplicacion an-
ticipada estd permitida. La Gerencia

de la Compania adoptard la NIIF 9
en los estados financieros separados
para el periodo anual que comenzara
el 1de enero 2015, y que su aplicaciéon
puede tener impacto en las cifras re-
portadas correspondiente a los acti-
vos financieros y pasivos financieros
de la Compania.

NIIF 10 Estados Financieros Con-
solidados. Efectiva para periodos
anuales gque comienzan en o después
del 1 de enero de 2013. La NIIF 10
sustituye algunas partes de la NIC 27
Estados Financieros Consolidados y
Separados. SIC 12 Consolidacion - En-
tidades de propdsitos especiales ha
sido retirada en relacion a la emision
de la NIIF 10. Bajo la NIIF 10, hay solo
una base para la consolidacion, que
es el control. Ademas, incluye una
nueva definicion de control que con-
tiene tres elementos: (a) poder sobre
la sociedad en la que se participa, (b)
exposicion, o derechos, con retribu-
cion variable a partir de la participa-
cion en la sociedad, y (c) capacidad
de influir sobre la sociedad para afec-
tar el importe de los retornos de los
inversionistas. Una extensa guia se ha
incluido en la NIIF 10 con escenarios
complejos.
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NIIF 11 Acuerdos Conjuntos. Efec-
tiva para periodos anuales que co-
mienzan en o después del 1 de enero
de 2013. La NIIF 11 sustituye a la NIC 31
Participaciones en Negocios Conjun-
tos. La NIIF 11 trata cdmo un acuerdo
conjunto del cual dos o mas compa-
Afas tienen el control conjunto debe-
ria ser clasificado. SIC 13 Entidades
Conjuntamente Controladas - Con-
tribuciones No monetarias por parti-
cipantes ha sido retirada en relacion
a la emision de la NIIF 11. Bajo la NIIF
11, los acuerdos conjuntos son clasifi-
cados como operaciones conjuntas
0 negocios conjuntos, dependiendo
de los derechos y obligaciones de las
partes del acuerdo. Contrariamente
en la NIC 31 hay tres tipos de nego-
cios conjuntos: entidades controladas
conjuntamente, activos controlados
conjuntamente y operaciones con-
troladas conjuntamente. Ademas,
los negocios conjuntos bajo la NIIF 11
tienen que ser contabilizados usando
el método de participacion, mientras
que las entidades controladas con-
juntamente, segun la NIC 31 pueden
ser contabilizadas usando el método
de participacion o el de consolidacion
proporcional.

NIIF 12 Revelaciones de Intereses
en Otras Entidades. Efectiva para
periodos anuales que comienzan en
o después del 1 de enero de 2013. La
NIIF 12 es una norma de revelacion
aplicable a entidades que tienen inte-
reses en subsidiarias, acuerdos con-
juntos, sociedades y/o entidades con
estructura no consolidada. En gene-
ral, las exigencias en la NIIF 12 en te-
mas de revelacion son mas exigentes
que las normas vigentes.

NIC 27 (revisada en 2011) Estados
Financieros Separados. Efectiva
para periodos anuales que comienzan
en o después del 1 de enero de 2013.
LLa NIC 27 contiene requerimientos de
registro y revelacion para inversiones
en subsidiarias, negocios en conjunto
y asociadas cuando la entidad pre-
para estados financieros separados.
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La NIC 27 requiere a la entidad que
prepara estados financieros separa-
dos que contabilice las inversiones al
costo o de acuerdo con la NIIF 9.

NIC 28 (revisada en 2011) Inver-
siones en Asociadas y Negocios
Conjuntos. Efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después
del 1de enero de 2013. La NIC 28 con-
tiene requerimientos de registro para
inversiones en asociadas y describe
los requisitos para la aplicacion del
método patrimonial cuando se regis-
tra las inversiones en asociadas y ne-
gocios conjuntos.

NIIF 13 Medicién del Valor Razo-
nable. Efectiva para periodos anua-
les que comienzan en o después del
1 de enero de 2013. La NIIF 13 estable
un unico recurso de guia para deter-
minar el valor razonable y las reve-
laciones sobre la medicion del valor
razonable. La norma define el valor
razonable, establece un marco para la
medicion el valor razonable y requie-
re revelaciones sobre la medicion del
valor razonable. El alcance de la NIIF
13 es amplio ya que se aplica tanto a
instrumentos financieros, como a los
no financieros para los cuales otras
NIIF requieren o permiten medir a va-
lor razonable y revelaciones sobre la
medicion del valor razonable, excep-
to en circunstancias especificas. En
general los requerimientos de la NIIF
13 son mas extensos que los exigidos
en las normas actuales. Por ejemplo,
informacioén cualitativa y cuantitativa
sobre la base de la jerarquia del valor
razonable de los tres niveles que en
la actualidad requiere los instrumen-
tos financieros solo bajo la NIIF 7 /ns-
trumentos Financieros. informacion
a revelar, se extendera por la NIIF 13
para cubrir todos los activos y pasi-
vos dentro de su alcance. La NIIF 13
es efectiva para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de
2013 o posterior, permitiéndose su
aplicacion anticipada. La Gerencia de
la Compania adoptarad la NIIF 13 en los
estados financieros separados para el

periodo anual que comenzard el 1 de
enero de 2013.

Enmiendas a la NIC 1 - Presenta-
cion de elementos de otros re-
sultados integrales. Efectiva para
periodos anuales que comienzan en
o después del 1 de julio de 2012. Las
enmiendas a la NIC 1 mantiene la op-
cion de presentar el estado de resul-
tados y otros resultados integrales
en un solo estado o en dos estados
separados pero consecutivos. Sin em-
bargo la enmienda a la NIC 1 requiere
revelaciones adicionales que deben
estar en la seccion de otros resulta-
dos integrales de tal manera que es-
tos elementos se agrupen en dos ca-
tegorias: (a) elementos que no seran
reclasificados posteriormente al esta-
do de resultados, y (b) elementos que
serdn reclasificados posteriormente
al estado de resultados cuando cier-
tas condiciones especificas se cum-
plan. El impuesto sobre las ganancias
sobre elementos de otros resultados
integrales es requerido para ser asig-
nado a la misma base. Las enmiendas
ala NIC 1son efectivas para los perio-
dos anuales que comiencen a partir
del 1 de julio de 2012 o posterior. La
presentacion de elementos de otros
resultados integrales seran modifica-
dos en consecuencia cuando las en-
miendas sean aplicadas en los futuros
periodos contables.

NIC 19 (revisada en 2011) Bene-
ficios a los trabajadores. Efectiva
para periodos anuales gue comien-
zan en o después del 1 de enero de
2013. Las enmiendas a la NIC 19 mo-
difican la contabilizacion de planes

de beneficios definidos y beneficios
por terminacion. El cambio mas sig-
nificativo se refiere a la contabiliza-
ciéon de los cambios en las obligacio-
nes de beneficios definidos y plan de
activos. Las enmiendas requieren el
reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos
y en el valor razonable de los planes
de activos cuando se producen, y
por lo tanto eliminan el tratamiento
intermedio permitido por la version
anterior de la NIC 19, y aceleran el
reconocimiento de los costos de ser-
vicios pasados. Las modificaciones
requieren que todas las ganancias vy
pérdidas actuariales sean reconoci-
das en otros resultados integrales a
fin que los activos de pensiones neto
0 pasivo reconocido en el estado se-
parado de posicion financiera refleje
el valor total del plan déficit o supe-
ravit. Las modificaciones a la NIC 19
son efectivas para los periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de
2013 y permite la aplicaciéon antici-
pada retrospectiva con ciertas ex-
cepciones. Las modificaciones a esta
norma no afectardn los saldos repor-

tados en los estados financieros se-
parados pues la Compania no cuenta
con planes de pensién otorgados a
sus trabajadores.

Enmiendas a NIC 32 Compen-
sacion de activos y pasivos fi-
nancieros. Efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2014, y 2013 para
lo relacionado con revelaciones. Las
enmiendas aclaran asuntos de apli-
cacion relativos a requisitos para la
compensacion de activos y pasivos
financieros. Especificamente, las en-
miendas aclaran el significado de los
términos “tenga, en el momento ac-
tual, el derecho, exigible legalmente,
de compensar” y “liquidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente”. También
requiere la revelacion de informacion
sobre derechos de compensacion y
acuerdos relacionados (tales como
colaterales) para instrumentos finan-
cieros sujetos a un acuerdo marco de
compensacion ejecutable, o similares.
La Gerencia estima que la aplicacion
de estas enmiendas no tendrd un im-

pacto significativo en los montos vy re-
velaciones en los estados financieros
separados.

Enmiendas a NIIF Mejoras anuales
a las NIIF ciclo 2009-2011. Efectiva
para periodos anuales que comienzan
en o después del 1 de enero de 2013.
Las enmiendas incluyen enmiendas a
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo
y NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion. Las enmiendas a la NIC
16 aclaran gue los repuestos, equipos
auxiliares importantes y equipo de
mantenimiento permanente deben
ser clasificados como propiedades,
planta y equipos cuando cumplen
las definiciones de NIC 16 o, en su
defecto, inventarios. Las enmiendas
a NIC 32 aclaran que los impuestos a
las ganancias diferidos relacionados
con distribuciones a los poseedores
de instrumentos de capital y costos
de transaccion de una transaccion de
capital deben ser contabilizadas de
conformidad con NIC 12 Impuestos
a las Ganancias. La Gerencia estima
que la aplicacidon de estas enmiendas
no tendrad un impacto significativo en
los montos y revelaciones en los esta-
dos financieros separados.

CINIIF 20 Costos por Stripping en
la fase de produccion de una mina
en superficie. Efectiva para periodos
anuales gue comienzan en o después
del 1 de enero de 2013. Aplicable a
los costos por Stripping incurridos
cuando una mina esta en produccion.
De acuerdo con esta interpretacion,
los costos de stripping que generan
un beneficio por mejora del acceso
y cumplen con la definicion anterior
de un activo, son reconocidos como
una adicidn o aumento de un activo
existente bajo ciertas condiciones,
mientras gue aquellos relativos con
actividades con actividades cotidia-
nas de stripping operacional son con-
tabilizados de conformidad con NIC
2 Inventarios. La Gerencia estima que
la aprobacién de esta interpretacion
no aplica a las operaciones realizadas
por la Compania.
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4. INSTRUMENTOS Y RIESGOS FINANCIEROS 2012, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda extranje-
ra corresponden a saldos en dodlares estadounidenses, estan expresados en nuevos

(a) Categorias de instrumentos financieros soles al tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia

de Banca, Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha, para el délar estadounidense
fue S/.2.551 venta (S/.2.697 venta al 31 de diciembre de 2011) por US$1.00, vy para
el franco suizo fue S/.2.932 (5/.3.016 al 31 de diciembre de 2011) por CHF 1.00, y se
resumen como sigue:

Los activos vy pasivos financieros de la Compafiia se componen de:

2012 2011 2012 2011

ACTIVOS FINANCIEROS: Us$000 UsS$000 CHF.000 CHF.000
Inversiones mantenidas al vencimiento 2.366 2.786
Inversiones disponibles para la venta 342 2.001 ACTIVOS:
Participaciones en subsidiarias y asociadas 691246 471137  Efectivoy equivalente al efectivo ] 143416 0972 e, 32 4390 .
Préstamos y partidas a cobrar (incluyendo efectivo y Cuentas por cobrarcomercwales(meto) ................................ 146502 ............... 49938 ...................... [T
equivalente al efectivo) 1104.016 540.024 S A0S e, T ST, ISSSUUUUUUUURURRURT
Instrumentos derivados designados de cobertura - 409

TOTAL 289.918 57.281 32 4.390
TOTAL 1.797.970 1.016.357

PASIVOS:
PASIVOS FINANCIEROS: Cuentas por pagar comerciales 71.288 76.202 - -
Al costo amortizado 990.262 332179 S 0200000 70000 IEOTTRTUUO
Instrumentos derivados designados de cobertura 31137 548 OO RSO e 2288 ISR ISR
Partidas por pagar 471142 403.424

TOTAL 273.576 146.202 - -
TOTAL 1.492.541 736.151

Posicidn activa (pasiva), neta 16.342 (88.921) 32 4.390

(O
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(b) Riesgos Financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia
estd expuesta a una variedad de riesgos financieros. El pro-
grama de administracién de riesgos de la Compania se con-
centra principalmente en los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno fi-
nanciero de la Compania. La Vicepresidencia de Finanzas de
la Compania tiene a su cargo la administracion de riesgos; la
cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La Companfia factura la venta local de sus productos prin-
cipalmente en nuevos soles, lo cual permite hacer frente a
sus obligaciones en esta moneda. El riesgo de tipo de cam-
bio surge de las cuentas por cobrar por ventas al exterior, la
compra de materia prima, de los préstamos otorgados/reci-
bidos en dolares estadounidenses a/de partes relacionadas y
de las obligaciones financieras y otros pasivos que se mantie-

nen en esa moneda. Para mitigar este riesgo, la Compafiia ha
venido utilizando contratos forward y opciones sobre divisas
para cubrir su exposicion al riesgo de tipo de cambio.

Durante 2012, se mantuvo contratos de compra de ddlares
estadounidenses a futuro (forwards) y opciones sobre divi-
sas con entidades financieras, los cuales fueron liquidados
en el ano originando una pérdida de S/.1,603 incluida en la
linea de pérdida neta por instrumentos financieros deriva-
dos del estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2012,
la Compafiia mantiene vigentes opciones sobre divisas para
cubrir las posiciones pasivas futuras de moneda extranjera
por US$8,000.

Durante 2071, se mantuvo contratos de compra de ddlares
estadounidenses a futuro (forwards) con entidades finan-
cieras, los cuales fueron liguidados en el afio originando una
pérdida de S/.5,749, incluida en la linea de pérdida neta por
instrumentos financieros derivados del estado de resultados.
Al 31 de diciembre de 2011, la Compafila no mantiene vigen-
tes opciones sobre divisas para la cobertura de las posiciones
pasivas futuras de moneda extranjera. Al 31 de diciembre de

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, la Compafia ha registrado ganancia
por diferencia en cambio, neta de S/.20,371 (S/.6,693 por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011).

A continuacion presentamos un resumen donde se demuestra los efectos en los
resultados antes del impuesto a las ganancias de la Compania, de una variacidn del
5% en los tipos de cambio en moneda extranjera (ddlares estadounidenses), mante-

niendo constantes todas las demas variables:

AUMENTO/DISMINUCION EFECTO EN LA GANANCIA
EN EL TIPO DE CAMBIO ANTES DEL IMPUESTO
S/.000
2012
Moneda extranjera/Nuevos Soles +5% 2.084
N S
201
Moneda extranjera/Nuevos Soles +5% (1.314)
Monedaextranjera/NuevosSoleS-5% ....................................... 11314 .......
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La Gerencia estima que una variacion del tipo de cambio en
francos suizos no tendrd un efecto significativo en los esta-
dos financieros separados de la Compafia.

Riesgo de tasa de interés

La Compania no tiene activos significativos que generan in-
tereses; los ingresos vy los flujos de efectivo operativos de la
Compafia son independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado.

La Compania puede tomar financiamientos con tasas de in-
terés fija o variable tomando como lineamientos obtener un
bajo costo financiero. En algunos casos, luego de obtener el
financiamiento, se hace seguimiento a la tasa de interés ob-
tenida comparandola con la tasa actual y futura de mercado
y realizando de ser necesario, operaciones de derivados para
atenuar el impacto de la fluctuaciéon en la misma.

La Compania administra su riesgo de tasa de interés median-
te la obtencién de deudas principalmente a tasa de interés
fija. Asimismo, cuando se hace necesario, la Compafia suscri-
be contratos de cobertura para intercambiar tasas de interés
variables por tasas fijas y de esta manera, reducir el riesgo de
fluctuaciones de tasa de interés. En opinién de la Gerencia los
riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés se encuentran
cubiertos.

Asimismo, los flujos de caja operativos de la Compania son

sustancialmente independientes de los cambios de las ta-
sas de interés del mercado; por lo tanto en opinidn de la
Gerencia, la Compania no tiene una exposicion importante
a los riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés.

Durante 2012, se mantuvo contratos de cobertura para inter-
cambiar tasas de interés variables por fijas para reducir el
riesgo de fluctuaciones de tasa de interés, con entidades fi-
nancieras, los cuales fueron liguidados en el afilo originando
una pérdida de S/.617 (5/.120 al 31 de diciembre de 2011), in-
cluida en la linea pérdida neta por instrumentos financieros
derivados del estado de resultados. Al 31 de diciembre de
2012 mantiene vigentes 5 contratos de cobertura para inter-
cambio de tasas de interés variables por fijas, para reducir el
riesgo de fluctuaciones de tasa de interés por financiamien-
tos de US$110,000 (al 31 de diciembre de 2011, mantuvo vi-
gente 3 contratos de cobertura para intercambiar tasas de
interés por financiamientos de US$70,000) (Nota 22).

La Gerencia de la Compafiia considera razonable un incre-
mento (disminucién) de 1% de variacion en la evaluacion del

riesgo de tasas de interés.

A continuacion se presenta el andlisis de sensibilidad asu-
miendo un incremento en la tasa de interés equivalente a la
tasa anteriormente indicada considerando que el resto de
variables se haya mantenido en forma constante, y que el
endeudamiento al finalizar el periodo de reporte se hubiera
mantenido constante durante el afio:

DISMINUCION EN:

GANANCIA NETA

- PATRIMONIO
DEL ANO

(in

fifa utiliza instrumentos de cobertura
con el fin de mitigar dichos riesgos. El
riesgo a la alza en los precios es cu-
bierto a través de negociaciones con
los proveedores correspondientes
y/o opciones (compra y venta). Con
respecto a los precios de las mate-
rias primas compradas, la Compafiia
mantiene opciones (compra y venta)
de materia prima para cubrir el efecto
de una caida en el precio de los Com-
modities. Es por ello que la Gerencia
estima gue una variacion del 10% de
incremento o disminucion en el precio
de los Commodities, en los proximos
seis meses, no tendrd un efecto signi-
ficativo en los estados financieros de
la Compaiiia, debido a que cuenta con
las coberturas respectivas (Nota 22).

Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compa-
Aia potencialmente expuestos a con-
centraciones significativas de riesgo
de crédito, consisten principalmente
de depdsitos en bancos y cuentas por
cobrar comerciales. Con respecto a
los depdsitos en bancos, la Compafiia
al 31 de diciembre de 2012 mantiene
el 84% (58% en 2011) de sus saldos
de efectivo y equivalente al efectivo
depositados en una entidad finan-
ciera local, al respecto, la Compania
no estima pérdidas significativas que

periodos de cobro en promedio de 34
dias (32 dias en 2011) y han otorgado
garantias a favor de la Compafia, no
habiéndose presentado problemas
significativos de cobranza dudosa en
el pasado. Asimismo, los saldos de
cuentas por cobrar comerciales estan
presentados en el estado de situacion
financiera neto de la estimacion para
deterioro de cuentas por cobrar.

Durante los afos terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011, la Compania
no mantuvo concentraciones de ries-
go de crédito inferiores al 32% y 36%
del monto de sus activos monetarios
brutos, ni otras concentraciones sig-
nificativas de riesgos de crédito dis-
tintas a las anteriormente senaladas.

La Companfia coloca sus excedentes

ALICORP S.A.A. AUDITADOS

(iii) Riesgo de liquidez

La administracion prudente del ries-
go de liquidez implica disponer de
suficiente efectivo y equivalente
al efectivo y tener la posibilidad de
comprometer y/o tener comprome-
tido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de
crédito. La Compania cuenta con
adecuados niveles de efectivo y equi-
valente al efectivo y de lineas de cré-
dito disponibles.

Los activos financieros de la Com-

$/.000 $/.000 surjan de este riesgo, debido a que de liquidez en instituciones financie- pafia son de vencimiento corriente
se trata de una entidad con prestigio ras de prestigio, establece politicas excepto las inversiones en Bonos -
2012: crediticio internacional. de crédito conservadoras y evalla Panificadora Bimbo, por las cuales la
Préstamos a tasas de interés variable 4379 j constantemente las condiciones exis- clasificacion segun vencimiento, con-
.................................................................................................................................................................. Con respecto alas cuentas por cobrar tentes en el mercado en que opera. siderando el periodo restante para lle-
comerciales, la Gerencia considera En consecuencia, la Compafia no es- gar a su vencimiento a partir de la fe-

2011: . R . o o . ) e )
que el riesgo crediticio esta mitigado tima pérdida significativa que surja de cha del estado de situacion financiera

Préstamos a tasas de interés variable 1.560 -

La exposicion de la Compania a las tasas de interés de acti-

debido a gue con sus clientes tiene

este riesgo.

es como sigue:

VoS y pasivos financieros se presenta detallada en la seccion - ENTRE 1 ENTRE 2
de riesgo de liquidez. Y 2 ANOS Y 5 ANOS

S/.000 S/.000

Riesgo de precios

La Compania estd expuesta a riesgos comerciales provenien- Al 31 de diciembre de 201 419 425 1310 632 2786

tes de cambios en los precios de materias primas (commo-

iti n ri ra la pri ion ral Il mpa- L . o ) ) o . .
dities) necesarias para la produccién, para lo cual la Compa Las participaciones en subsidiaras y asociadas no tienen vencimientos, son considerados de naturaleza no corriente.
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A continuacioén se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Compania clasifi-
cados segun vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a su vencimiento
a partir de la fecha del estado de situacion financiera:

ENTRE 1 ENTRE 2
Y 2 ANOS Y 5 ANOS

S/.000 S/.000

Al 31 de diciembre de 2012

..'?T.e.s.tf'?‘f*.‘.‘?? ..................................................................... 3 32878 ............ 230958 ................. 990262 ........ (iv) Administracion de riesgo de capital
Cuentas por pagar comerciales 444546
31137 Los objetivos de la Compania al administrar el capital son salvaguardar su capacidad
26.596 de continuar como empresa en marcha con el propodsito de generar retornos a sus
...................................................................................................................................................................... accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capi-
tal Optima para reducir el costo del capital.
TOTAL 858.701 332.878 230.958 70.004 1.492.541
La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ra-
Al 31 de diciembre de 2011 tio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta correspon-
Préstamos 12.419 38.290 95.237 187.762 333.708 de al total del endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no corrientes)
Cuentas por pagar comerciales 382.666 - - - 382.666 menos el efectivo y equivalente al efectivo.
Otros pasivos financieros 548 - - - 548
L S T T L e LT T L PP PP P T ER P PP PPOR” Al 31 de diciembre, el ratio de apalancamiento fue como sigue:
Otros pasivos 19.229 - - - 19.229
TOTAL 414.862 38.290 95.237 187.762 736.151

Al 31 de diciembre, el vencimiento estimado de los instrumentos financieros derivados de
la Compania es el siguiente (montos contractuales no descontados, incluyendo intereses

estimados):

MENOS DE 3 MESES - _
1- 3 MESES - 1-5 ANOS
1MES 1ANO
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Ratio de apalancamiento 0,28 0,14
2012:
Liquidacion neta:
Swaps de tasas de interés - 373 923 1.747 3.043
Comratos det|pode Camblomtur0244 ..................... [RREEEINEE [RRERREII 244 ...... (v) Valor razonable de instrumentos financieros
La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la
TOTAL 244 LI 923 1.747 3.287 Compafia (activos y pasivos corrientes) al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difieren
significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto
2011 plazo.

Liquidacion neta:

En el caso de la deuda a corto plazo, la Gerencia considera que el valor en libros es
...................................................................................................................................................................... similar a su valor razonable debido a que devengan intereses equivalentes a las ta-

sas vigentes en el mercado en el momento de su contratacion, y las mismas se han
mantenido dentro de los rangos de mercado.
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Los valores en libros y valores razonables de los activos vy

pasivos financieros son como sigue:

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compania han sido determinados de la
siguiente forma:

- Los valores razonables de aquellos activos y pasivos con

ALICORP S.A.A. AUDITADOS

de mercado tomando en consideracion los siguientes facto-
res: tipo de facilidad, esquema de amortizacién, duracion y
plazo equivalente, riesgo crediticio de la Compania, pais don-
de se desembolsd, entre otros factores.

2012 2011
términos y condiciones estadndar y aquellos comerciali- Las tasas de mercado han sido obtenidas a través de una
VALOR EN VALOR VALOR EN VALOR zadas en un mercado activo, han sido determinados por combinacién de fuentes publicas asi como cotizaciones ban-
LIBROS RAZONABLE LIBROS RAZONABLE referencia a precios de cotizacion de mercado. carias recientes recibidas por la Compafiia.
S/.000 $/.000 S/.000 $/.000 - El valor razonable de los instrumentos derivados ha Mediciones de valor razonable reconocidas en el
ACTIVOS FINANCIEROS: sido calculado utilizando transacciones de mercado estado de situacién financiera
Préstamos y partidas a cobrar: actuales observables para el mismo instrumento, o

Prestamog .a. partesrelac‘onadas ........................................... 42553 ............... 42553 ................ 1047 ................. 1047 basadas en una técnica de valoracion cuyas variables La tabla siguiente proporciona un andlisis al 31 de diciembre
Préstamos a otras entidades 2932 2932 2898 2898 incluyan §O|O datos provenientes de mercados obser- de los instrumentos financieros medidos a valor razonable

......... :................-...............-...-............................-......................-.....................-......................-....................... Vab|eS (N‘Vel 2) COﬂ DOSteVIOr\dadaSU reCOﬁOC\mlentO \mCIaL agrupados en

Inversiones mantenidas al vencimiento: ) )

................ los niveles 1 a 3 dependiendo del grado en el cual el valor
Bonos redimibles con vencimiento en 2018 a tasa 2366 2266 2786 2786 - Elvalor razonable de otros activos y pasivos financieros razonable es observable.

O Al S DT At Aol 0 e e e (excluyendo los anteriores) son determinados de con-

Inversiones disponibles Para I8 Venta: e e formidad con modelos de precio de aceptacion general = Lasmediciones de valor razonable de Nivel T correspon-
Acciones comunes de Fabrica de Tejidos La Bellota S.A., 73 273 273 73 sobre la base de analisis de flujos de efectivo desconta- den a precios cotizados (sin ajustar) en mercados acti-
equivalente al 1.59% de participacion do (Nivel 3). VoS para activos o pasivos idénticos;

Acciones comunes de Inversiones Pacasmayo S.A.,
. . ) - - 1.659 1.659 : . _ L )
equivalente al 0.43% de participacion En el caso de la deuda a largo plazo, la Gerencia considera Las mediciones de valor razonable de Nivel 2 correspon-
Otras menores 69 69 69 69 que el valor en libros es mayor a su valor razonable, dado den a variables distintas a los precios cotizados inclui-
.................................................................................................................................................................... que |aS tasas V\geﬂteS al momento de SU contrataCIOH SOﬂ, em dos en el vael ‘I que Sean ObSeY\/ab‘eS para e‘ aCtIVO O
Otras partidas a cobrar (incluyendo efectivo y ) , ) ) ) ) ) ) ) o
] ] 1.058.531 1.058.531 536.079 536.079 promedio, mas bajas que las equivalentes a las tasas vigentes pasivo, directamente (es decir, como precios) o indirec-
equivalente al efectivo) ) ) )
.................................................................................................................................................................... en el mercado. tamente (es decir, derivadas de los precios);
Instrumentos derivados designados de cobertura - - 409 409
Para el calculo del valor razonable, la Gerencia ha proyectado - Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 corres-
TOTAL 1.106.724 1.106.724 545.220 545.220 cada una de las deudas de largo plazo de la Compania de ponden a variables utilizadas para el activo o pasivo que
acuerdo a los términos y condiciones pactados al momento no estén basadas en datos de mercado observables (va-
PASIVOS FINANCIEROS: de su contratacion, y los ha descontado a las tasas vigentes riables no observables)
Sobregiro bancario - - 1.529 1.529
Prést b i 508.744 491131 187.762 175.222
e O R NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
Financiamientos de importacion 347946 347946 - -
.................................................................................................................................................................... S/_ooo S/.OOO S/_ooo
Bonos corporativos 133.572 140.375 141.982 129.253 2012
Obligaciones por arrendamientos financieros - - 2.435 2.435 -
.................................................................................................................................................................... PASIVOS FINANCIEROS:
Préstamos por pagar a partes relacionadas 2.274 2.274 2.442 2.443 - -
......................t ............ e A R |ﬂStrumeﬁtOS deHVadOS en re‘aCIOnes
Instrumentos derivados designados de cobertura 31137 31137 548 548 : - 31137 - 31137
.................................................................................................................................................................... designadas de cobertura
Partidas por pagar 4168868 468.868 299453 ZOOAGZ s
2011:
TOTAL 1.492.541 1.481.731 736.151 710.883

ACTIVOS FINANCIEROS:

Instrumentos derivados en relaciones

) - 409 - 409
designadas de cobertura
PASIVOS FINANCIEROS:
Instrumentos derivados en relaciones
- 548 - 548

designadas de cobertura
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el efectivo y equivalente al efectivo, se compone de lo siguiente:

TOTAL 427.363 68.754

El efectivo en bancos, comprende efectivo en cuentas corrientes en bancos locales y del
exterior, en nuevos soles, ddlares estadounidenses y francos suizos y son de libre dispo-
nibilidad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafia mantiene colocaciones bancarias en mo-

neda nacional y ddlares estadounidenses en entidades financieras locales, son de venci-
miento corriente y generan intereses a tasas de mercado.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (NETO)

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comerciales (neto) se componen de lo siguiente:

TOTAL 534.953 423.426

142

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente y no devengan intereses. Ciertas
cuentas por cobrar comerciales se encuentran garantizadas con hipotecas, prendas y car-
tas fianza hasta por US$54,431 (US$51,538 al 31 de diciembre de 2011).

La Compania evalua los Iimites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis
interno de su experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos Iimites de
crédito son revisados constantemente.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compania mantiene cuentas por cobrar dentro de los plazos
de vencimiento por S/.395,521(S/.314,077 al 31 de diciembre de 2011).

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales ven-
cidas pero no deterioradas por S/139,432 (S5/109,349 al 31 de diciembre de 2011), para
los cuales no se han establecido estimacion para cuentas de cobro dudoso dado que la
experiencia crediticia de los mismos se considera que no ha variado significativamente, y
la Gerencia de la Compafiia considera gue tales importes aun siguen siendo recuperables.

El resumen de la antigledad de estos saldos se presenta a continuacion:

ALICORP S.A.A. AUDITADOS

139.432

109.349
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Para los afios terminados el 31 de diciembre, el movimiento de la estimacion para deterio- 7. INVENTARIOS (NETO)
ro de cuentas por cobrar se compone de:

Al 31 de diciembre, los inventarios (neto) se componen de lo siguiente:

SALDO FINAL 8.884 46.073

(@) En noviembre de 2012, la Compania vendio una cartera de créditos incobrables con TOTAL 542.010 615.769
Valor nomlna‘ de 5/38’838 E‘ Va‘or paCtado de Venta fue S/2551 determlnado SObre .................................................................................................................................................................
la base de una tasacion técnica efectuada por un profesional independiente, incluido Estimacion para obsolescencia de inventarios (616) (3179)
en e rubro Otros ingresos, neto, del estado de resultados. R
TOTAL 541.394 612.590

La Companfia mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al nivel que
la Gerencia la considera adecuada de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas inco-

brables. La antigledad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son cons- ) ) ) ) , ) .
La Gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados en el corto plazo.

tantemente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacién en los estados

financieros separados. Las concentraciones de riesgo de crédito con respecto a cuentas o ) ) - ) ) )
En opinion de la Gerencia, la estimacion para obsolescencia de inventarios cubre ade-

ial limit i | y lient I ) ) o
por cobrar comerciales son limitadas debido al gran numero de clientes que posee la cuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

Compania. En opinién de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar

teelri teri | 31 ici 2012 y 2011. . o o ) -,
cubre adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2012y 20 Para los afios terminados el 31 de diciembre, el movimiento de la estimacion para obso-

lescencia de inventarios se compone de:

SALDO FINAL 616 3.179
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8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, los otros activos financieros se componen de:

CORRIENTE NO CORRIENTE
201 2011
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000

ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS COMO

INSTRUMENTOS DE COBERTURAS (Nota 22):
|n5trumentog f|nan¢| é.r.o. Sdemvados . Contratos gwap .......................... s 409 ...................... R R
.

INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO:

Bonos redimibles con vencimiento en 2018 a tasa

Limabor anual mas spread del 2% 426 419 1940 2.367
e A28 A9 V8402387

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA:

Acciones comunes de Fabrica de Tejidos La Bellota S.A,, ) i 273 273

equivalente al 1.59% de participacion
ACCIOmeS ComuneSde |nver5‘ones Pacasmayo SA ........................... _ ...................... ...................... _ B, 1659 .......

equivalente al 0.43% de participacion
Otragmenoreg ...................................................................... s e 6969 .......
e e B2 2001

PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR:

Préstamos a partes relacionadas (Nota 32) 42.553 1.047 - -
prestamogamersonagggz ................ 2898 ...................... I R
e S4B 3OS

TOTAL 45.91 4.773 2.282 4.368

Activos financieros designados como instrumentos de
cobertura

Al 31 de diciembre de 2011 comprende el valor razonable y los
intereses devengados pendientes de pago de las operaciones
abiertas de los Contratos Swaps que mantiene la Compania con
el Bank of America, BBVA Banco Continental S.A., Citibank y JP
Morgan (Nota 22).

Inversiones mantenidas al vencimiento
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, comprende bonos de tituliza-

cion en el Fideicomiso de Panificadora Bimbo del Peru, empresa
asociada de una Subsidiaria de la Compaiifa.
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Inversiones disponibles para la venta

En 2012, la Compania recibié dividendos por S/108 de Inversiones
Pacasmayo S.A. (Nota 27). Asimismo en 2012, la Compafifa vendio
sus acciones en dicha entidad, obteniendo una ganancia neta de
S/.4,581 incluido en el estado de resultados en el rubro de otros
ingresos, neto.

En 2011, la Compania recibio dividendos por S/16 de Inversiones
Centenario S.A. (Nota 27).

9. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, otros activos se componen de lo siguiente:

Fondo de garantia (a)

Drawback

Publicidad - 6.141
Fletes - 1552
Diversas 4.652 5.366
TOTAL 103.515 47.917

(a) Fondo de garantia al 31 de diciembre de 2012, corresponde: (i) al margen minimo de efectivo que la Compafia debe mantener en
la cuenta del broker por las opciones contratadas por S/.32,383 (S/.8,766 al 31 de diciembre de 2011); y (ii) al fondo retenido por el
bréker por el equivalente al valor de mercado negativo de los instrumentos financieros derivados a la fecha de los estados finan-
cieros por S/.28132 (Nota 22).
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10. ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Los activos disponibles para la venta corresponden a fabricas, y predios que se encuen-
tran en desuso y cuyo valor en libros al 31 de diciembre de 2012, es S/.9,473 (5/.21,834 al
31 de diciembre de 2011). La Gerencia tiene un plan de venta de estos activos a través de

un agente inmobiliario y espera que dicho plan se lleve a cabo en el corto plazo.

ALICORP S.A.A. AUDITADOS

FECHA DE SALDO AJUSTE A
PARALIZACION INICIAL TRANSFERENCIAS VENTAS VALOR DE MERCADO SALDO FINAL
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
2012
COSTO:
Fabrica de Jabones Pisco Junio 1996 33.998 (14.342) (19.656) - -
..... Desmotadorapa|paEner020002957(66)(933)(106)1852
..... DesmOtadoracatacaosEner020002044(222)“49)_1673
..... Desmotadorao|p|gaEner020011257(114)(1143)__
..... FabncaHuachoD|c|embr920019994(951)(9043)__
..... F abmcasUuanaEnerozoﬂ496___496
..... p red|oTruﬂ||oEnerozoﬂ1547_(1547)__
..... p red|op|uraEnerozoﬂ159_(159)__
..... F abr|CaAteSet|embrezo]]2203———2203
..... C |ubChos|caD‘¢|embrezo126593__6593
e g o Migel e 02 e e e 30
TOTAL 54.655 (8.752) (32.630) (106) 13.167
DEPRECIACION Y DETERIORO ACUMULADO:
Fabrica de Jabones Pisco Junio 1996 24.705 (14.342) (10.363) - -
..... Degmotadorapa|paEner020002079(66)(933)61086
..... Desmotadora(jatacaosEnerozooo1375(222)(149)_1004
..... Desmotadorao|p|gaEner020011244(114)(1130)__
..... FabncaHuachoD|c|embr920012975(951)(2024)__
..... F abmca/_\teSeuembrezoﬂzmg___443
..... c |ubChos|caD|C|embrezo12_1135__1135
B S S S
TOTAL 32.821 (14.534) (14.599) 6 3.694
COSTO NETO: 21.834 5.782 (18.031) (12) 9.473
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ALICORP S.A.A. AUDITADOS

FECHA DE AJUSTE A
PARALIZACION SALPO IHICIAL TRANSFERENCIAS VENTAS VALOR DE MERCADO SALDO FINAL
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
20m
COSTO:
Fabrica de Jabones Pisco Junio 1996 33153 - - 845 33.998
..... DesmotadorapalpaEner020003011—(54)2957
..... DegmotadoraCatacaosEnerozoo()2039_52044
..... Desmotadoraom\saEnerozom]z@_(4)1257
..... FabncaHuachoD|c|embre20019686(15)3239994
..... FabmcasuuanaEnerozoﬂ_1411_(915)496
..... pred@wwuognerogon_1820_(273)1547
..... predmpmraEmerozoﬂf1737(14)159
B . O . S
TOTAL 49.150 5.607 (15) (87) 54.655
DEPRECIACION Y DETERIORO ACUMULADO:
Fabrica de Jabones Pisco Junio 1996 24.705 - - - 24.705
..... DesmotadorapalpaEnero20002079-2079
..... Desmotadora(:atacaosEnerozooo1375_1375
..... Desmotadoraom\saEner02001124471244
..... FabmcaHuachoD|c|embre20012990(15)2975
T O S S
TOTAL 32.393 443 5s) - 32.821
COSTO NETO: 16.757 5.164 - (87) 21.834
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

Para los anos terminados el 31 de diciembre, el movimiento de las propiedades, planta y equipo (neto) es como sigue:

EDIFICIOS Y

EQUIPOS

ALICORP S.A.A. AUDITADOS

MAQUINARIA Y UNIDADES DE MUEBLES Y UNIDADES DE UNIDADES POR CONSTRUCCIONES

TERRENOS OTRAS DIVERSOS Y DE
EQUIPO TRANSPORTE ENSERES . REEMPLAZO RECIBIR EN PROCESO

CONSTRUCCIONES COMPUTO
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000

COSTO:

Al 1de enero de 2011 316.267 371.765 539.210 16.082 36.679 169.142 4.082 - 82.495 1.535.722
Adiciones - - 171 - - 199 - - 48.024 48.394
Retiros (19174) (955) (7136) (4.759) (168) (32.693) - - (755) (65.640)
Transferencias (6.169) 7.820 29977 - 556 9.700 - 120 (41.438) 566

Al 31 de diciembre de 2011 290.924 378.630 562.222 11.323 37.067 146.348 4.082 120 88.326 1.519.042
Adiciones - - 658 - 72 43 - - 199.726 200.499
Retiros (3.962) maz7y (41.480) (507) (385) (5.635) - - (2.334) (65.480)
Transferencias 51.902 7.834 34.716 1.384 1.886 18.227 - 120) (M2159) 3.670

Al 31 de diciembre de 2012 338.864 375.287 556.116 12.200 38.640 158.983 4.082 - 173.559 1.657.731

DEPRECIACION ACUMULADA:

Al 1 de enero de 2011 - 194.419 313.476 13.607 31.521 89.813 - - - 642.836
Adiciones - 13.045 20.326 577 1.066 9.538 - - - 44,552
Retiros - (498) (5.053) (3.063) 44) (11.635) - - - (20.393)
Transferencias - (1.346) - - - - - - - (1.346)

Al 31 de diciembre de 2011 - 205.620 328.749 11.121 32.443 87.716 - - - 665.649
Adiciones - 12.946 23.864 181 863 8.637 - - - 46.491
Retiros - (6.962) (14.196) 479) (219) (2.019) - - - (23.875)
Transferencias - (1.004) 13.235 628 106 106 - - - 13.071

Al 31 de diciembre de 2012 - 210.600 351.652 11.451 33.193 94.440 - - - 701.336

COSTO NETO:

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 290.924 173.010 233.473 202 4.624 58.632 4.082 120 88.326 853.393

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 338.864 164.687 204.464 749 5.447 64.543 4.082 - 173.559 956.395
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(@) La depreciacion de propiedades, planta y equipo por el ejercicio esta incluida en las cuentas:

(b)

©)

(d)

(e)

f)

(¢-)]

h

(O]
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En 2011, las transferencias incluyen sobrantes de maquinarias y equipos resultantes
del conteo fisico efectuado durante el ano (Nota 28).

El rubro de construcciones en proceso incluye principalmente compras de maqui-
narias y equipo relacionadas a la ampliacion de plantas de la linea de negocios de

CONsSUMO Masivo.

La Gerencia considera que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones
de los resultados esperados en los aflos remanentes de vida Util de los activos fijos,
y en su opinidn al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se tienen indicios de deterioro
de valor de propiedad, planta y equipo.

Al 31 de diciembre de 2011, el rubro activo fijo incluye maquinaria en arrendamiento
financiero con instituciones financieras locales por aproximadamente S/.44,898. El
saldo de la obligacion ascendia a S/.2,435 (Nota 15), devengando intereses a una
tasa efectiva promedio mensual de 6.7% y vencimientos mensuales hasta mayo de
2012.

La Compania tiene formalizadas pdlizas de seguro, de conformidad con las politicas
establecidas por la Gerencia para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de sus propiedades, plantas y equipo, entendiendo que dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Por los periodos 2012 y 2011, la Compania no capitalizd intereses por préstamos
debido a que los préstamos mantenidos en dichos periodos no son directamente
atribuibles a la adquisicidn, construccion, o produccion de activos calificados.

En diciembre de 2012, la Compania adquirio el 100% de las acciones de las empresas
Industrias Nacional de Conservas Alimenticias S.A., Alimentos Peruanos S.A., Garuza
Transportes S.A. y S.G.A. & CO S.A. dedicadas principalmente a la fabricacién, co-
mercializacién y distribucion de salsas y aderezos. Las propiedades, planta y equipo
adquiridas de ese grupo empresarial tienen un valor neto de S/.3,342.

El rubro de obras en curso incluye principalmente obras civiles y compras de ma-
quinarias y equipo relacionadas a la ampliacion de plantas de la linea de negocios
de consumo masivo.

12. PLUSVALIA (NETA)

Para los afos terminados el 31 de diciembre, el movimiento de la

plusvalia (neta) fue como sigue:

ALICORP S.A.A. AUDITADOS

COSTO:

Saldos al inicio del afio 267.787 267.787
Aumento por combinacidn de negocios (Nota 1(c)) 44521 -
Saldos al final del afio 312.308 267.787
PERDIDA ACUMULADA POR DETERIORO DE VALOR (21.136) (21.136)
TOTAL 291.172 246.651

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la plusvalia mercantil corres-
ponde al exceso de las contraprestaciones otorgadas, sobre el va-
lor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables de la filial, reconocidos a la fecha de adquisicion,
menos cualquier pérdida acumulada por deterioro. Las fechas de
adquisicion de las empresas fueron: 30 de noviembre de 1997 de
Nicolini Hermanos S.A. y Compania Molinera del Peru S.A.; 30 de
octubre de 2006 de Asa Alimentos S.A.; 30 de mayo de 2008 de
TVBC S.C.A. y Subsidiarias; 10 de julio de 2008 de Downford Cor-
poration; y 20 de diciembre de 2012 de Industria Nacional de Con-
servas Alimenticias S.A. y su subsidiaria Alimentos Peruanos S.A,,
junto con Garuza Transporte S.A. y SGA & CO S.A. (Grupo Incalsa).

Como se menciona en el parrafo anterior, en 2012 la Compa-
Afa adquirid las acciones de Grupo Incalsa, por un importe de

S/.60,486. El valor patrimonial de las compafiias que conforman
el Grupo Incalsa a la fecha de compra fue de S/15,965, reco-
nociéndose un exceso del valor pagado sobre el patrimonio de
S/.44,521 (Nota 1(c)). Al 31 de diciembre de 2012, la Compania
estd evaluando el valor razonable de los activos y pasivos del
Grupo Incalsa.

En 2008, la Compafiia adquirio TVBC S.C.A. y Subsidiarias vy
Downford Corporation por S/192,612 vy S/.3179, respectivamente.
El valor patrimonial a la fecha de compra fue de S/.72,530 y S/.0,
respectivamente, reconociéndose un exceso del valor pagado so-
bre del patrimonio 5/120,082 y S/.3,179, respectivamente. Dichos
valores fueron distribuidos con base a la metodologia de valor de
mercado establecida en NIIF 3 (vigente a la fecha de adquisicion)
“Combinaciones de negocio”, de la siguiente manera:

TVBC S.C.A. DOWNFORD
Y SUBSIDIARIAS CORPORATION

S/.000 S/.000

TOTAL EXCESO DEL COSTO SOBRE EL VALOR PATRIMONIAL
DE LA INVERSION

120.082 3.179
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La plusvalia y su valor antes del reconocimiento de cualquier pér-
dida por deterioro de valor, ha sido asignada a la unidad genera-
dora de efectivo de consumo masivo.

Durante el 2012 y 2011, la Compafiia evalud el calculo del valor re-
cuperable de la plusvalia; para tal efecto, la Compania ha prepara-
do un modelo financiero de valorizacion a través del cual ha des-
contado los flujos de caja libres proyectados por cada una de las
unidades de negocio utilizando su respectivo costo de capital pro-
medio ponderado. La proyeccion de los flujos de caja libres se ha
realizado tomando en consideracion proyecciones de crecimiento

de mercado y precios para cada unidad de negocio en las que

13. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

compite la Compafiia. Del mismo modo, se han proyectado partici-
paciones de mercado, rentabilidades, necesidades de inversion en
capital de trabajo y activos productivos en linea con la estrategia
definida para cada unidad de negocio. La tasa de descuento utili-
zada se ha preparado tomando en consideracion el costo de opor-
tunidad de nuestros accionistas, costo de financiamiento a largo
plazo marginal de la Compafiia, estructura de capital dptima vy pais
en el cual se desarrolla la unidad de negocio respectiva.

De acuerdo al analisis efectuado, al 31 de diciembre de 2012 y 2011
no existe deterioro en la plusvalia asignada a la unidad generadora
de efectivo de consumo masivo.

Para los afos terminados el 31 de diciembre, el movimiento de los otros activos intangibles

es como sigue:

LICENCIAS Y
SOFTWARE

MARCAS

S/.000 S/.000

COSTO:

Al 1de enero de 2011

80.300 82.318 162.618

AMORTIZACION ACUMULADA:

Al 1 de enero de 2011

COSTO NETO:
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 77.257 1.248 78.505
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 77.257 3.383 80.640
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(a) Las marcas que mantiene la Compania son consideradas como activos intangibles con vida Util indefinida debido a que no tienen un
plazo de caducidad ni la intencion de la Gerencia de discontinuarlas; por lo cual no existe un Iimite previsible por el cual se espera
gue estas marcas generen entradas de flujos neto de efectivo para la Compafiia.

(b) La amortizacién de activos intangibles por el ejercicio 2012 y 2011, esta incluida en las cuentas:

Costos de venta (Nota 23) 60 74
Gastos generales y administrativos (Nota 25) 1.425 2.852
TOTAL 1.485 2.926
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14. PARTIPACIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS (NETO)

Al 31 de diciembre, participaciones en subsidiarias y asociadas (neto) se compone de:

PARTICIPACION EN EL
CANTIDAD DE ACCIONES 2012 VALOR EN LIBROS 2012 VALOR EN LIBROS 2011 VALOR PATRIMONIAL 2012
CAPITAL SOCIAL 2012

S/.000 S/.000 S/.000

SUBSIDIARIAS:
Alicorp Inversiones S.A. 267.770.929 99,99% 275128 66.284 272123

TOTAL 721.077 498.208 765.628
Estimacion para deterioro (34.060) (31.955) (31.955)
TOTAL SUBSIDIARIAS 687.017 466.253 733.673
ASOCIADAS:

Bimar S.A. 424.328 30,00% 4.229 4.229 13.585
Corporacion General de Servicios S.A. 880.000 14,47% - 655 -
TOTAL ASOCIADAS 4.229 4.884 13.585
TOTAL 691.246 471137 747.258

En 2012, la Compaiiia efectud un aporte de capital a su subsidiaria Alicorp Inversiones S.A.
por S/.208,844 para capital de trabajo.
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Al 31 de diciembre, el movimiento de estimacidon para deterioro de subsidiarias fue el

siguiente:

SALDO FINAL 34.060 31.955

En 2012, la Gerencia estimo el deterioro de sus inversiones financieras en Alicorp Trading
(Shenzhen) Ltd. Co. por S/.762; y Alicorp Guatemala S.A. por S/.1,343 (S/.5,851 en 2011).

La estimacion para deterioro ha sido determinada de acuerdo al valor de la inversion
financiera gue la Gerencia estima como no recuperable en base a los flujos futuros de
dichos negocios.

Los conceptos incluidos en los estados financieros de las asociadas se resumen a conti-

nuacion:

CORPORACION GENERAL

BIMAR S.A.
DE SERVICIOS S.A.
20M 201
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
TOTAL ACTIVO 14.113 14.187 - 17.873
TOTAL PASIVO (528) (349) - (16.296)
Ajustes a resultados de ejercicios anteriores - 144 - -
Patrimonio 13.585 13.982 - 1.577
Ventas netas - - - 43.059
UTILIDAD (PERDIDA) NETA (298) ma) - (539)

El efecto del célculo del valor de participacion patrimonial de las empresas asociadas se
incluye en los estados financieros consolidados de la Compafia y sus subsidiarias.
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Al 31 de diciembre, préstamos se compone de:
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CORRIENTE NO CORRIENTE

2012 2012 20Mm

356.422 12.419 633.840 321.289

(a) Préstamos bancarios a largo plazo

Préstamos bancarios corresponden a dos financiamientos con
entidades locales vy del exterior para capital de trabajo, con venci-
mientos hasta setiembre de 2018 y devengan interés a tasa varia-
ble mas spread de 1.75%.

Uno de los préstamos contratados contiene ciertas restricciones
para la Compania, gque incluyen, principalmente el mantenimiento
de ratios financieros especificos y la presentacion de ciertos re-
portes e informacién requeridos por las entidades financieras que
otorgaron dicho préstamo. Los principales requisitos exigidos por
la entidad financiera son:

(i) Mantener durante la vigencia del contrato un ratio de
apalancamiento méximo consolidado no mayor a 3.25

(ii) Mantener durante la vigencia del contrato un ratio de
apalancamiento maximo individual no mayor a 3.25

(iii) Mantener un ratio de cobertura de servicio de la deuda
no menor a 1.6

(iv) Mantener un patrimonio neto consolidado minimo de
S/1,412 millones

(v) Mantener un patrimonio neto individual minimo de
S/1,427 millones

En opinién de la Gerencia, las cldusulas restrictivas y las responsa-
bilidades a las que la Compania se encuentra obligada se vienen
cumpliendo al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(b) Financiamientos de importacién

Al 31 de diciembre 2012, comprende a préstamos recibidos de en-
tidades financieras del exterior para el financiamiento de impor-

taciones de materia prima con vencimiento entre enero vy junio de
2013 devengan intereses a una tasa promedio anual de 1.268% vy
no cuentan con garantias especificas.

(c) Bonos Corporativos

Serie A

El 23 de setiembre de 2009, se efectud una emision de bonos
corporativos en nuevos soles (Serie A), por el equivalente a
US$33,200 que corresponde a la tercera emision del Segun-
do Programa de Bonos Corporativos por US$100,000. Dichos
bonos seran redimidos a su vencimiento en setiembre de 2014,
devengan intereses a una tasa nominal anual de 6.688% vy los in-
tereses de cupon son pagados semestralmente. Al 31 de diciem-
bre 2012 y 2011, el saldo pendiente por esta emision asciende a
S/.95,370.

Serie Unica

El'15 de marzo de 2007, se efectud una emision de bonos corpora-
tivos en nuevos soles (serie Unica), por el equivalente a US$20,000
gue corresponde a la segunda emision del Segundo Programa de
Bonos Corporativos por US$100,000. Dichos bonos serdn redimi-
dos semestralmente a partir de marzo 2010 hasta marzo de 2017,
devengan intereses a una tasa de interés nominal anual de 6.156%
vy los intereses de cupdn son pagados semestralmente. Al 31 de
diciembre de 2012, el saldo pendiente por esta emisién asciende
a 5/.38,220.

Los fondos provenientes de estos financiamientos fueron utiliza-

dos como capital de trabajo para financiar el crecimiento de la
Compafiia.
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La emisidon de bonos corporativos contiene ciertas restricciones para la Compania, que
incluyen, principalmente el mantenimiento de ratios financieros especificos. Los principa-

les requisitos exigidos por la entidad financiera son:

(i) Mantener un ratio de cobertura de deuda no mayor 3.25

(if) Mantener un ratio de endeudamiento no mayor a 1.6

(iii) Mantener un ratio de cobertura del servicio de la deuda no menor a 1.6
(iv) Mantener un ratio de liquidez corriente no menor a 1.1

(v) Mantener un patrimonio neto minimo de US$190 millones

En opinion de la Gerencia, las clausulas restrictivas vy las responsabilidades a las que la
Compania se encuentra obligada se vienen cumpliendo al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(d) Obligaciones por arrendamientos financieros
Al 31 de diciembre de 2011, correspondia a un contrato de arrendamiento financiero
para la adquisicion de maquinaria y equipo cuyo valor de adquisicion se determind en

S/.16,980, con vencimiento hasta mayo de 2012. Devengo intereses a tasa fija anual.

En 2011, el valor presente de los pagos por arrendamiento financiero incluido en obliga-
ciones financieras a largo plazo fue como sigue:

ANO 2011

S/.000

(e) El vencimiento de los préstamos es como sigue:

ANO 2012
S/.000

ANO 2011
S/.000

TOTAL 990.262

333.708
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16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, otros pasivos financieros se compone de:

OTROS PASIVOS FINANCIEROS:

20M

S/.000 S/.000
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS COMO INSTRUMENTOS
DE COBERTURAS (Nota 22):
Instrumentos financieros derivados contratos swaps 2773 -
Instrumentos financieros derivados contratos futuros
y opciones 28132 548
Instrumentos financieros derivados contratos opciones
sobre divisas 232 -
TOTAL 31.137 548
PRESTAMOS Y PARTIDAS A PAGAR:
Préstamos de partes relacionadas (Nota 32) 2274 2.442
TOTAL 33.411 2.990

Pasivos financieros designados como instrumentos de cobertura

Al 31 de diciembre de 2012 comprende:

- El valor razonable de las operaciones de los precios de materia prima, las cuales son
realizadas a través del fondo depositado en la entidad Newedge USA, LLC (Nota 22).

- El valor razonable de las opciones de divisas mantenidos al 31 de diciembre de 2012,
para mitigar el riesgo de fluctuacién del tipo de cambio por las obligaciones genera-
das por la por la compra de materia prima (Nota 22).

Al 31 de diciembre de 2011, comprende el valor razonable y los intereses devengados

pendientes de pago de las operaciones abiertas de los Contratos Swaps que mantiene
la Compafiia con el Bank of America, BBVA Banco Continental S.A. y Citibank (Nota 22).
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17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, cuentas por pagar comerciales se compone de lo siguiente:

Terceros 314.745 338.519
Partes relacionadas (Nota 32) 129.801 44147
TOTAL 444.546 382.666

Las cuentas por pagar comerciales estdn denominadas en nuevos soles y dolares esta-
dounidenses, son de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias
especificas.

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre, beneficios a empleados se compone de:

CORRIENTE NO CORRIENTE
20Mm 2012 20M

El movimiento de la participacion de los trabajadores durante los afos 2012 y 2011 fue el
siguiente:

(46.863)

(3.392)

SALDOS FINALES 52.988 55.226
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19. PROVISIONES

La Compafiia mantiene ciertos procesos administrativos por los cuales ha registrado una
provision de S/.6,045 al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que de acuerdo a los criterios
de la Gerencia cubre el riesgo de pérdidas.

20. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, otros pasivos se compone de:

Intereses de financiamientos

21. PATRIMONIO

(a) Capital social emitido
(a.1) Acciones comunes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social estd representado por 847,191,731
acciones comunes, de S/1.00 de valor nominal cada una, autorizadas, emitidas vy

pagadas.

La estructura societaria de la Compafia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fue como sigue:

PARTICIPACION INDIVIDUAL DEL CAPITAL NUMERO DE ACCIONISTAS TOTAL DE PARTICIPACION
%

Hasta 1
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(a.2) Acciones de inversiéon

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las acciones de inversidn comprenden 7,388,470
acciones de un valor nominal de S/1 cada una.

Las acciones de inversion tienen el mismo derecho que las acciones comunes y con-
fieren a sus titulares una distribucion preferencial de los dividendos de acuerdo con
su valor nominal (esta preferencia aun no ha sido definida por la legislacion vigente).

(b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfirien-
do como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En
ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe
ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser
capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta. Un monto correspondiente al 10% de
la ganancia neta del ejercicio 2012, serd transferido de resultados acumulados a reserva
legal en el aflo 2013.

(¢) Resultado neto de inversiones disponibles para la venta

Corresponde principalmente al efecto del registro del valor razonable de las inversiones
en acciones clasificadas como disponibles para la venta y que fueron transferidas a valor
en libros a su subsidiaria Cernical Group S.A. en aflos anteriores, acciones que al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, no han sido transferidas fuera del grupo econdmico y por tal
motivo este resultado no ha sido realizado.

Para los afos terminados el 31 de diciembre, el movimiento del resultado neto de inversio-

nes disponibles para la venta se compone de:

SALDOS AL FINAL DEL ANO 53.961

(d) Ganancia neta de inversiones en instrumentos de patrimonio

Corresponde principalmente a las variaciones en el patrimonio de las participaciones que
se tuviera en las subsidiarias y que formaron parte del costo atribuido de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las inversiones en subsidiarias no han sido transferidas
por lo gue la ganancia no ha sido realizada.

e) Resultado neto de coberturas de flujos de efectivo
Para los afos terminados el 31 de diciembre, el movimiento del resultado neto de cober-

turas de flujos de efectivo se compone de:
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de cobertura en relaciones de flujos de efectivo (Nota 22)
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SALDO AL FINAL DEL ANO (21.530)

(f) Resultados acumulados

(f.1) Marco regulatorio

De acuerdo con lo sefalado por el Decreto Legislativo 945 del 23 de diciembre
de 2003, que modificd la Ley del Impuesto a la Renta, las personas juridicas do-
miciliadas que acuerden la distribucién de dividendos o cualquier otra forma de
distribucion de utilidades, retendran el 41% del monto a distribuir, excepto cuando la
distribucion se efectle a favor de personas juridicas domiciliadas.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del
capital a los inversionistas extranjeros.

(f.2) Distribuciéon de dividendos

En Junta General de Accionistas del 29 de marzo de 2012, se acordd la distribucion
de dividendos por S/.162,370, equivalente a aproximadamente S/.0.19 por accion, los
cuales fueron pagados el 23 de mayo de 2012.

En Junta General de Accionistas del 30 de marzo de 2011, se acordd la distribucion
de dividendos por S/145,279, equivalente a aproximadamente S/.0.17 por accion, los
cuales fueron pagados el 23 de mayo de 2011,
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22. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Compania utiliza contratos swap, futuros, opciones, forwards y cross currency swap
para cubrir el riesgo de cambios en tasas de interés, en tipos de cambio y en precios
de materia prima “commodities”. Los efectos de la contabilizacion de los instrumentos
financieros derivados que mantiene la Compania al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son

como sigue:

EFECTO EN ESTADO DE SITUACION EFECTO EN RESULTADOS EFECTO EN PATRIMONIO, NETO
FINANCIERA ACTIVO (PASIVO) NETO (PERDIDA) GANANCIA DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS

2012 20Mm 20Mm 2012 20M

Cross Currency Swap (acapite (a)) - - - 906 - -
Contrato swap (acapite (b)) - - - (1.851) - -
Contrato forward (acéapite (c)) - - - (968) - -
Opciones de compra (acapite (d)) - - - (2.316) - -
Operaciones contratadas vy liquidadas en el ano corriente - - - (5.749) - -
SUBTOTAL - - - (9.978) - -
TOTAL (31.137) (139) (14.194) (8.913) (21.545) 7
TOTAL ACTIVO (NOTA 8) - 409
TOTAL PASIVO (NOTA 16) (31.137) (548)
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A continuacién describimos las caracteristicas y efectos de dichos contratos:

VALOR DEL TASA PLAZO DE VALOR DE PARTIDA PROTEGIDA AL
CONTRATO PACTADA VENCIMIENTO 2012 20m

ENTIDAD
Instrumentos financieros derivados de cobertura

Cobertura de flujos de efectivo 15 de setiembre

de 2014

(a) Contrato swap - Bank of America

En el mes de setiembre de 2011, la Gerencia de la Compania firmd un contrato swap
con el Bank of America, el cual fue designado como de cobertura de flujos de efec-
tivo, con el proposito de reducir el riesgo de las variaciones en las tasas de interés
de la deuda gue se mantenia, intercambiando la tasa variable por una tasa fija, del
préstamo contraido con Bank of America & Citibank, por US$110,000 (Nota 15). El
detalle de esta operacion es como sigue:

VALOR DEL TASA PLAZO DE

ENTIDAD

CONTRATO PACTADA VENCIMIENTO

15 de setiembre

VALOR DE PARTIDA PROTEGIDA AL

2012 201

15 de setiembre
de 2014

BBVA Banco Continental US$ 20,000 Tasa variable

US$ 110,000 US$ 70,000

La Compafiia con esta operacion fijé el costo relacionado a la deuda equivalente a
US$20,000, por un periodo de tres afos. Los cambios en el valor razonable de este
instrumento financiero derivado fueron reconocidos como otros pasivos financie-
ros por S/.226 (Nota 16) (otros activos financieros por S/19 al 31 de diciembre de
207 (Nota 8)), teniendo como contrapartida el rubro otros resultados integrales por
S/158 (S/13 al 31 de diciembre de 2011), neto del impuesto a las ganancias diferido
por S/.68 (S/.6 al 31 de diciembre de 2011). El valor razonable del contrato swap al 31
de diciembre de 2012 es determinado tomando los flujos futuros de caja desconta-
dos usando la curva de tasas de interés al cierre del ejercicio, considerando el riesgo

inherente al contrato.

Alicorp SAA. US$ 30,000 Tasa fija de 2014 S/.280.610 S/.187.762 Asimismo, la Compania registrd las variaciones en la tasa de interés obtenida como

.......................................................................................... _‘Sdesetembe una pérdida por S/]O (8/38 al 31 de diciembre de 2011); dentro del rubro de pérdi—
i r

Bank of América Us$ 30,000 Tasa variable US$ 110,000 Us$ 70,000 da neta de instrumentos financieros derivados en el estado de resultados. Al 31 de

de 2014

La Comparniia con esta operacion fijo el costo relacionado a la deuda equivalente
a US$30,000, por un periodo de tres afos. Los cambios en el valor razonable
de este instrumento financiero derivado fueron reconocidos como otros pasi-
vos financieros por S/.329 (Nota 16) (otros activos financieros por S/.256 al 31
de diciembre de 2011 (Nota 8)), teniendo como contrapartida otros resultados
integrales por S/.230 (S/.179 al 31 de diciembre de 2011), neto del impuesto a las
ganancias diferido por S/.99 (S5/.S/.77 al 31 de diciembre de 2011). El valor razo-
nable del contrato swap al 31 de diciembre de 2012 es determinado tomando los
flujos futuros de caja descontados usando la curva de tasas de interés al cierre
del ejercicio, considerando el riesgo inherente al contrato.

Asimismo, la Compania registrd las variaciones en la tasa de interés obtenida como
una pérdida por S/.21 (S/.65 al 31 de diciembre de 2011); dentro del rubro de pérdi-
da neta de instrumentos financieros derivados en el estado de resultados. Al 31 de
diciembre de 2012, la variacion en la tasa de interés obtenida ocasiond el reconoci-

diciembre de 2012, la variacion en la tasa de interés obtenida ocasiond el reconoci-

miento de otros pasivos financieros (Nota 16).

(c) Contrato swap - Citibank

En el mes de setiembre de 2011, la Gerencia de la Compania firmd un contrato Swap
con Citibank, el cual fue designado como de cobertura de flujos de efectivo, con el
propodsito de reducir el riesgo de las variaciones en las tasas de interés de la deuda
gue se mantenia, intercambiando la tasa variable por una tasa fija, del préstamo con-
traido con Bank of America & Citibank, por US$110,000. El detalle de esta operacién
es como sigue:

VALOR DEL TASA PLAZO DE
CONTRATO PACTADA VENCIMIENTO

ENTIDAD

14 de setiembre

VALOR DE PARTIDA PROTEGIDA AL

2012 20M

Alicorp S.AA. US$ 20,000 Tasa fija S/.280.610 S/.187.762
miento de otros pasivos financieros (NOta16). e e B O e e
- ) 14 de setiembre
. Citibank US$ 20,000 Tasa variable US$ 110,000 Us$ 70,000
(b) Contrato swap - BBVA Banco Continental S.A. de 2014
En el mes de setiembre de 2011, la Gerencia de la Compania firmd un contrato swap
con BBVA Banco Continental S.A., el cual fue designado como de cobertura de flujos La Compariia con esta operacion fijo el costo relacionado a la deuda equivalente a
de efectivo, con el propdsito de reducir el riesgo de las variaciones en las tasas de in- US$20,000, por un periodo de tres afios. Los cambios en el valor razonable de este
terés de la deuda que se mantenia, intercambiando la tasa variable por una tasa fija, instrumento financiero derivado fueron reconocidos como otros pasivos financie-
del préstamo contraido con Bank of America & Citibank, por US$110,000. El detalle ros por $/.245 (Nota 16) (otros activos financieros por S/.134 al 31 de diciembre de
de esta operacion es como sigue 2011 (Nota 8)), teniendo como contrapartida el rubro otros resultados integrales por
S/172 (S/.94 al 31 de diciembre de 2011), neto del impuesto a las ganancias diferido
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por S/.73 (S/.40 al 31 de diciembre de 2011). El valor razonable del contrato swap
al 31 de diciembre de 2012 es determinado tomando los flujos futuros de caja des- ENTIDAD

VALOR DEL TASA PLAZO DE VALOR DE PARTIDA PROTEGIDA AL
CONTRATO PACTADA VENCIMIENTO 2012 20m

contados usando la curva de tasas de interés al cierre del ejercicio, considerando el

riesgo inherente al contrato.

Alicorp S.A.A. US$ 10,000 Tasa fija 14 de setiembre S/. 280.610 S/.187.762
Asimismo, la Compania registrd las variaciones en la tasa de interés obtenida como de 2018
una pérdida por 5/17 (3/47 al 31 de diciembre de 201); dentro del rubro de pél’di- R R A AR AR P LA R R R LR LR R R LRt
) _ ) ) Bank of América US$ 10,000 Tasa variable 14 de setiembre US$ 110,000 US$ 70,000
da neta de instrumentos financieros derivados en el estado de resultados. Al 31 de de 2018
e

diciembre de 2012, la variacion en la tasa de interés obtenida ocasiond el reconoci-

miento de otros pasivos financieros (Nota 16).

(d) Contrato swap - JP Morgan

La Compania con esta operacion fijé el costo relacionado a la deuda equivalente a

US$10,000, por un periodo de seis aios. Los cambios en el valor razonable de este

En el mes de abril de 2012, la Gerencia de la Compafia firmd un contrato Swap ) ) ) ) ) ) ) )
‘ fue d q q 5 e f de of instrumento financiero derivado fueron reconocidos como otros pasivos financie-

n J. P. Morgan, ign m rtur j ivo, ) )
con J organ, el cual fue designado como de cobertura de flujos de efectivo ros por S/.448 (Nota 16), teniendo como contrapartida el rubro otros resultados

n el propodsi r ir el ri las variacion nl interé ) ) ) o
con el proposito de reducir el riesgo de las variaciones en las tasas de interés de integrales por S/.314, neto del impuesto a las ganancias diferido por S/134. El valor

la deuda gue se mantenia, intercambiando la tasa variable por una tasa fija, del
préstamo contraido con Bank of America & Citibank, por US$110,000. El detalle de
esta operacién es como sigue:

razonable del contrato swap al 31 de diciembre de 2012 es determinado tomando los
flujos futuros de caja descontados usando la curva de tasas de interés al cierre del
ejercicio, considerando el riesgo inherente al contrato.

Asimismo, la Compafia registrd las variaciones en la tasa de interés obtenida como

VALOR DEL TASA PLAZO DE VALOR DE PARTIDA PROTEGIDA AL una pérdida por S/.45; dentro del rubro de pérdida neta de instrumentos financieros
ENTIDAD CONTRATO PACTADA VENCIMIENTO o S derivados en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2012, la variacion en la
tasa de interés obtenida ocasiond el reconocimiento de otros pasivos financieros
(Nota 16).
) . 14 de setiembre
Alicorp S.AA. Us$ 30,000 Tasa fija S/. 280.610 S/.187.762 ;
.................................................................................................. B 2O (f) Contratos futuros y opciones
) 14 de setiembre
J.P.Morgan US$ 30,000 Tasa variable US$ 110,000 US$ 70,000 ) ’ ) -
de 2018 La Compaiia efectua operaciones de cobertura respecto a la volatilidad de los pre-

cios del trigo, aceite y harina de soya, materias primas utilizadas para la fabricacion
de sus productos. Para ello, utiliza contratos de futuros y/o opciones en mercados

. e ) ) r noci relacion las materi rim ifi .
La Compania con esta operacion fijo el costo relacionado a la deuda equivalente a econocidos relacionados a las materias primas especificas
US$30,000, por un periodo de seis anos. Los cambios en el valor razonable de este

. ! . - ] ’ ) ; L racion fi Jan ravé n broker internacional. L icion
instrumento financiero derivado fueron reconocidos como otros pasivos financieros as operaciones se efectuan a través de un broke ternacional. Las posiciones

por $/1,299 (Nota 16), teniendo como contrapartida el rubro otros resultados inte- abiertas y las variaciones del precio del mercado son cubiertas con recursos propios.
grales por S/.909, neto del impuesto a las ganancias diferido por S/.390. El valor

razonable del contrato swap al 31 de diciembre de 2012 es determinado tomando los Al 31 de diciembre de 2012, los contratos vigentes tienen vencimientos en febrero

flujos futuros de caja descontados usando la curva de tasas de interés al cierre del y marzo de 2013 (enero y febrero de 2012 al 31 de diciembre de 201D, y son como

ejercicio, considerando el riesgo inherente al contrato. sigue: La efectividad de esta cobertura, designada como de flujo de efectivo, ha sido

evaluada por la
Asimismo, la Compafiia registrd las variaciones en la tasa de interés obtenida como
una pérdida por S/133; dentro del rubro de pérdida neta de instrumentos financieros
derivados en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2012, la variacion en la tasa

2012 201

de interés obtenida ocasiond el reconocimiento de otros pasivos financieros (Nota 16).

TONELADAS PORCENTAJE VALOR TONELADAS PORCENTAJE VALOR
(e) Contrato swap - Bank of America METRICAS COBERTURA RAZONABLE METRICAS COBERTURA RAZONABLE
uUs$ooo Us$000
En el mes de abril de 2012, la Gerencia de la Compania firmd un contrato Swap
con Bank of America, el cual fue designado como de cobertura de flUJOS e @FEC- et ettt ettt et e e e e ettt e et e e e e e a e e et e e e e et et et e e e et e e e e e e e e e e e e e e e et e e
tivo, con el propésito de reducir el riesgo de las variaciones en las tasas de interés GBI e, 35924 SO% 822 TI098 ] A e, an..
de la deuda que se mantenia, intercambiando la tasa variable por una tasa fija, del 90 2O S, (6.350) .32 25 e, L
préstamo contraido con Bank of America & Citibank, por US$110,000. El detalle Harina de soya 17.237 92% (50) 13.358 65% 19)

de esta operacidon es como sigue:
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Gerencia mediante el método de compensacion de flujos. La Gerencia considera que
es el método que mejor refleja el objetivo de la administraciéon del riesgo en relacion
a la cobertura.

Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados vin-
culados a la actividad de cobertura al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, han sido
reconocidos neto del impuesto a las ganancias diferido en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(g) Forwards y opciones sobre divisas
En noviembre de 2012, la Gerencia de la Compania firmd un contrato forward con el

Banco de Crédito del Peru S.A., designado a cubrir las posiciones pasivas futuras de
moneda extranjera por US$8,000, que sera liquidado en enero de 2013.

Asi también, durante el 2012, se procedid a registrar dentro del estado resultados una

pérdida neta acumulada por instrumentos financieros derivados de S/14,194 (ganancia

neta de S/1,065 en 2011), por la liquidaciéon de todos los instrumentos de cobertura de

flujo de efectivo y valor razonable mencionados, incluyendo las operaciones contratadas

y liquidadas en el ano 2012.

Instrumentos financieros derivados no desighados de cobertura

(a) Contrato cross currency swap - JP Morgan

En el mes enero de 2010, la Gerencia de la Compafiia firmo un contrato cross curren-
cy swap con el JP Morgan garantizando el aseguramiento de la tasa de interés de
la obligacion financiera mantenida por bonos a largo plazo por S/.95,307. Durante
201, este instrumento financiero derivado se liquidd originando una ganancia de
S/.906 presentada en el rubro de rubro de pérdida neta de instrumentos financieros
derivados en el estado de resultados.

(b) Contrato swap - Citibank

En el mes de agosto de 2010, la Gerencia de la Compafiia firmd un contrato swap
con el Citibank, respectivamente garantizando el aseguramiento de la tasa de interés
del contrato Cross currency swap (acapite (a)). Durante 2011, este instrumento finan-
ciero derivado se liquidd originando una pérdida de S/.1,851 presentada en el rubro
pérdida neta de instrumentos financieros derivados en el estado de resultados.

(c) Contrato forwards - JP Morgan

174

En el mes de noviembre de 2010, la Gerencia de la Compafiia firmd cuatro contratos
forwards con el JP Morgan, designados para cubrir las posiciones pasivas futuras de
moneda extranjera.

Durante 2011, este instrumento financiero derivado se liquidd originando una pérdida
de S/.968 presentada en el rubro de rubro de pérdida neta de instrumentos financie-
ros derivados en el estado de resultados

(d) Contratos opciones de compra - JP Morgan

ALICORP S.A.A. AUDITADOS

En el mes de noviembre de 2010, la Gerencia de la Compaiiia firmd cuatro contratos de opciones de compra con el JP Morgan,

designados para cubrir las posiciones pasivas futuras de moneda extranjera. Cabe sefalar que los contratos de forwards y opciones

estan vinculados entre si. Durante 2011, este instrumento financiero derivado se liquidd originando una pérdida de S/.2,316 presen-

tada en el rubro pérdida neta de instrumentos financieros derivados en el estado de resultados.

En el caso de los derivados no designados como instrumentos de cobertura, durante el 2011, la Compania registrd dentro del estado de

resultados una pérdida neta acumulada por instrumentos financieros derivados de S/.9,978.

23. COSTO DE VENTAS

Por el afio terminado al 31 de diciembre, costo de ventas comprende:

Recupero de estimacion para obsolescencia de inventarios

(Nota 7) (8.650) (8.234)

e S S
B — B—— -
e Qe 1)
CONSUMO DE INVENTARIO 2.395.435 2.398.225

o E— —
- S— e
. L — C .
B ———————— O — e
R S
. — -
B C— i
" Companenn st
TOTAL 2.737.443 2.730.362

(a) Servicios prestados por terceros comprende principalmente fletes de productos ter-
minados, servicios de reparacion y mantenimiento, servicios publicos, y alquileres
de planta.

175



MEMORIA ANUAL 2012
ALICORP S.A.A. AUDITADOS

24. GASTOS DE VENTAS Y DISTRIBUCION 26. GASTOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre, gastos de ventas y distribucion comprende: Por el afio terminado al 31 de diciembre, gastos financieros comprende:

....Deterioro de cuentas por cobrar (Nota 6) 3 2199 . 27. INGRESOS FINANCIEROS

TOTAL 367.903 348.180 Por el afio terminado al 31 de diciembre, ingresos financieros comprende:

25. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Por el afio terminado al 31 de diciembre, gastos generales y administrativos comprende:

Los ingresos financieros discriminados por categorias de activos para los afios termina-

dos el 31 de diciembre, se componen de:

TOTAL 174.198 158.551
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28. OTROS INGRESOS (NETO)

Por el afio terminado al 31 de diciembre, otros ingresos (neto) comprende:

OTROS INGRESOS:

Ganancia por operaciones de cobertura 12172 -
..... G ananc|anetaporventadevalores759]—
..... mgresoporventadematenagpnmag33351313
..... G ananoanetaporventadeactwoﬁjo19383115
..... R ecuperamondemCObrableS(NOta@9931265
..... A |qu\|ere5d|\/ersog256550
..... 5 ObranteSdeplantasyequOS(a)_12137
.
e P20 18380

OTROS GASTOS:

Estimacion para deterioro de participacion en

subsidiarias (Nota 14) (2105 (585D
..... D esmedronOtaHaldemventa”OS(6274)(4889)
..... \mpuestogenerala\a\/entasporobsequ|osybomﬁcac|one5(3422)(347])
..... 5 anaonesﬁsca\ese|mpuestosasum|dos(561)(1579)
..... A Justea\Va|oryazonab|edeact|vogc|as|ﬁcadogcomo(ﬂz)<87)

mantenidos para la venta (Nota 10)
O . N
O - N 0 N

TOTAL 14.946 1.805

(@) Sobrantes de plantas y equipos, comprende la valorizacion de las unidades sobran-
tes producto del conteo fisico de planta y equipo, efectuado por la Comparia en

201 (Nota 11(b)).
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29. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

(a) Régimen tributario del impuesto a las ganancias

(O]

(1))

(iii)

Tasas de impuesto

La tasa de impuesto a las ganancias de las personas juridicas
domiciliadas en Peru es de 30%. Las personas juridicas do-
miciliadas en PerU se encuentran sujetas a una tasa adicional
de 4.1%, sobre toda suma que pueda considerarse una dispo-
sicion indirecta de utilidades, que incluyen sumas cargadas a
gastos e ingresos no declarados; esto es, gastos susceptibles
de haber beneficiado a los accionistas, participacionistas,
entre otros; gastos particulares ajenos al negocio; gastos de
cargo de accionistas, participacionistas, entre otros, gque son
asumidos por la persona juridica.

Precios de transferencia

Para propdsitos de determinacion del Impuesto a la Ganan-
cia y del Impuesto General a las Ventas (IGV) en Perd, las
personas juridicas que realicen transacciones con partes
relacionadas o con sujetos residentes en territorios de baja
o nula imposicion, deberdn: (a) presentar una declaracion
jurada anual informativa de las transacciones que reali-
cen con las referidas empresas, cuando el monto de estas
transacciones resulte mayor a S/.200, y (b) contar con un
Estudio Técnico de Precios de Transferencia, ademas de la
documentacion comprobatoria de este Estudio, cuando el
monto de sus ingresos devengados superen los S/.6,000 y
hubieran efectuado transacciones con partes relacionadas
en un monto superior a S/.1,000. Ambas obligaciones son
exigibles en el caso de que se hubiera realizado al menos
una transaccion desde, hacia, o a través de paises de baja
o nula imposicion.

La Compania cuenta con el Estudio Técnico de Precios de
Transferencia correspondiente al 2011, y estan realizando el
respectivo estudio por el aflo 2012. En opinion de la Geren-
cia, no resultardn pasivos de importancia para los estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en
relacion a los precios de transferencia.

Modificaciones significativas al régimen de impuesto a
las ganancias en Peru

Mediante Ley 29884, el Congreso de la Republica delegd fa-
cultades al Poder Ejecutivo para que mediante Decretos Le-
gislativos efectue modificaciones al régimen tributario vigen-
te con el propdsito de mejorar el Sistema Tributario peruano.

Al amparo de dichas facultades se han expedido los Decretos
Legislativos 1112, 1116, 1120 vy 1124 que introducen modificacio-
nes al impuesto a las ganancias en el Peru vigentes, en su ma-

ALICORP S.A.A. AUDITADOS

yoria, a partir del ejercicio 2013. A continuacién un resumen
de las mas importantes modificaciones:

- Costo computable. Se establece que el costo compu-
table deberd estar sustentado con el correspondiente
comprobante de pago validamente emitido. En el caso
de bienes inmuebles adquiridos a través de arrenda-
miento financiero o de lease-back el costo computable
se incrementard con los costos posteriores incorpora-
dos al activo de acuerdo con las normas contables.

- Enajenacidn de acciones o valores mobiliarios. A efec-
to de determinar el valor de mercado se considerara el
mayor valor disponible entre el valor de transaccion, el
valor de cotizacion en bolsa de ser el caso, el valor pa-
trimonial o cualquier otro que establezca el Reglamento
atendiendo la naturaleza de los valores. Por otro lado se
establece que no serad deducible la pérdida de capital de
tercera categoria cuando al momento de la enajenacion,
con anterioridad o con posterioridad a ella, en un plazo
gue no exceda los 30 dias calendario, se produzca la ad-
quisicion de acciones o de valores mobiliarios del mismo
tipo que los enajenados o de opciones de compra sobre
los mismos.

- Precios de Transferencia. Todas las transacciones con
partes vinculadas locales o del exterior; asi como con las
realizadas con residentes en paraisos fiscales estan su-
jetas al analisis de precios de transferencia. El ajuste de
precios solo procederd cuando se determine un menor
impuesto en el pais, elimindndose la posibilidad de rea-
lizar un ajuste negativo en caso de una sobreimposicion
en desventaja para el contribuyente.

Todas las operaciones que generan rentas presuntas o
rentas fictas realizadas entre partes vinculadas, o en su
caso con paraisos fiscales, seran de aplicacién las nor-
mas de precios de transferencia. Tratdndose de sujetos
no domiciliados solo procederd el ajuste respecto de
transacciones que generen rentas gravadas de fuente
peruana y/o deducciones para la determinacion del im-
puesto en el pais. Con relacién a los Acuerdos Anticipa-
dos de Precios se establece que Superintendencia de
Administracion Tributaria (SUNAT) puede celebrar estos
acuerdos con otras administraciones tributarias de pai-
ses con lo que se haya celebrado convenios para evitar
la doble imposicion internacional.

En relacion al Método del Precio No Controlado se in-
corporan parametros puntuales que se deberan tomar
en cuenta para la determinacion del valor de mercado
en el caso concreto de operaciones de importacion y
exportacion de bienes en las que interviene un interme-
diario internacional que no es el destinatario efectivo de
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los bienes referidos o en las realizadas desde, hacia o a

través de paraisos fiscales (Sexto Método).

Sera de aplicacion las reglas de precios de transferencia
al valor de bienes importados y exportados entre partes
vinculadas o con paraisos fiscales. Finalmente, en lo que
respecta a obligaciones formales se establece que di-
chas obligaciones sdélo serdn de aplicaciéon respecto de
transacciones que generen rentas gravadas y/o costos o
gastos deducibles para la determinacion del impuesto.
La SUNAT podra exceptuar de la obligacién de presen-
tar la declaracién jurada informativa, recabar la docu-
mentacion e informacion detallada por transaccion y/o
contar con el estudio técnico. Estas modificaciones a las
obligaciones formales entran en vigencia a partir del 30
de junio de 2012.

Ya no resultan de aplicacion las normas de precios de
transferencia a la determinacion del IGV.

Depreciacion. El porcentaje de depreciacion se deberd
de aplicar sobre el resultado de sumar los costos pos-
teriores incurridos al valor de adquisiciéon, produccion
y de construccion. Se entiende por tales a los costos
incurridos respecto de un bien que ha sido afectado a
la generacion de rentas gravadas que, de conformidad
con lo dispuesto en las normas contables, se deban de
reconocer como costo.

El monto deducible o el maximo deducible serd el im-
porte a que hace referencia el parrafo anterior, salvo que
en el Ultimo ejercicio el importe deducible sea mayor
que el valor del bien que quede por depreciar, en cuyo
caso se deducird este ultimo.

Donaciones. Para la deduccion del gasto por donacio-
nes se establece que la calificacion de entidad percep-
tora de donaciones deducibles lo hard la SUNAT y ya no
el MEF. Este cambio rige a partir del 30 de junio de 2012.

Gastos no deducibles. No son deducibles los gastos
constituidos por la diferencia entre el valor nominal de
un crédito originado entre partes vinculadas y su valor
de transferencia a terceros que asuman el riesgo credi-
ticio del deudor.

En caso estas transferencias de créditos generen cuen-
tas por cobrar a favor del transferente, no constituyen
gasto deducible las provisiones y/o castigos por la inco-
brabilidad de estas cuentas.

Diferencia de Cambio. Se eliminan a partir del ano 2013
las normas sobre capitalizacion de la diferencia de cam-
bio por pasivos en moneda extranjera relacionada con

existencia y activos fijos. No obstante lo indicado se ha
dispuesto que la diferencia de cambio generada hasta
diciembre de 2012 que en funcion de la normativa vi-
gente haya sido activada, continuara rigiéndose por el
tratamiento anterior.

Gastos de capacitacion del personal. Se elimina el Iimite
a la deduccidn de los gastos de capacitacion del perso-
nal de la Compania.

Gastos de Vehiculos. Se incluye en el limite para la de-
duccién de gastos incurridos en vehiculos automotores
a ciertas categorias de camionetas.

- Gastos de Investigacion e Innovacién Tecnoldgica. Se
incorporan normas para lograr la deduccion de los gas-
tos en investigacion cientifica, tecnoldgica e innovacion
tecnoldgica para determinar la renta neta de tercera ca-
tegoria.

Asistencia Técnica. Respecto de la aplicacion de la tasa
del 15%, se elimina el requisito de obtener una declara-
cidn jurada por parte de la empresa que presta el servi-
cio. El requisito de obtener un informe de una sociedad
auditora mediante el cual se certifique la prestacion del
servicio de asistencia técnica queda establecido soélo
para los servicios cuya contraprestacion total supere las
140 UIT vigentes a la celebracién del contrato. Esta nor-
ma estard vigente a partir del 1 de agosto de 2012.

Pagos a cuenta mensuales. Se ha reducido de 2% a 1.5%
la alicuota aplicable bajo el sistema de porcentaje vy se ha
modificado el sistema de calculo de los pagos a cuen-
ta. La modificacion implica que se abone como anticipo
mensual, la suma gue resulte mayor de comparar el mon-
to resultante de aplicar el sistema del coeficiente con el
monto resultante de aplicar el porcentaje de 1.5%. Se ha
incorporado la posibilidad de modificar el porcentaje a
partir del anticipo mensual de mayo y sobre la base de los
resultados que arroje el estado de ganancias y pérdidas al
30 de abril, aplicando el coeficiente que resulte de dicho
Estado Financiero. Se han dispuesto normas especificas
para el caso de los anticipos por los meses de agosto a
diciembre de 2012, dado que esta modificacion entra en
vigencia a partir del pago a cuenta de agosto.

Reorganizacion de sociedades. Para el caso de revalua-
ciones voluntarias sin efecto tributario se han estable-
cido nuevas presunciones gue no admiten prueba en
contrario y buscan gravar la ganancia que se entenderia
ha sido distribuida. En relacién a las escisiones y reorga-
nizaciones simples en las que se acuerda no revaluar los
activos que integran el blogue patrimonial transferido se
han establecido presunciones que buscan

(iv)

gravar la potencial ganancia de capital que se generaria producto de la diferencia
entre el valor de mercado y el costo computable de los activos transferidos.

Para el caso de revaluaciones voluntarias con efecto tributario, la renta gravada
como consecuencia de la reorganizacion no podra ser compensada con las pérdidas
tributarias de las partes intervinientes en la reorganizacion.

Situacion tributaria de la Compaiiia

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los afios 2008 a 2011y la
que serd presentada por el ejercicio 2012, estan pendientes de revision por la admi-
nistracion tributaria, la cual tiene la facultad de efectuar dicha revision dentro de los
cuatro afios siguientes al ano de presentacion de la declaracion jurada de impuesto
a las ganancias. La Gerencia estima gue no surgirdn pasivos de importancia como
resultado de las revisiones pendientes.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a
las normas legales aplicables en cada afo, a la fecha, no es posible determinar si de
las revisiones que se realicen resultardn o no pasivos para la Compania, por lo que
cualguier eventual mayor impuesto o recargo gue pudiera resultar de las revisiones
fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en gque estos se determinen. Sin
embargo, en opinién de la Gerencia cualquier eventual liquidacion adicional de im-
puestos no seria significativa para los estados financieros separados al 31 de diciem-
bre de 2012 y 2011.

(b) Impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia del afio

El gasto de impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia del afio terminado
el 31 de diciembre, se detalla a continuacion:

Ajustes reconocidos en el afio actual en relacion con

impuesto a las ganancias corriente de afios anteriores

Impuesto a las ganancias diferido proveniente de

movimiento de diferencias temporarias con efecto

en resultados
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149.342

131.543

El gasto por impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar,
calculado aplicando una tasa de 30% sobre la renta gravable, después de deducir
la participacion de los trabajadores Decreto Legislativo 892, un porcentaje de 10%.
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Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la tasa efectiva del (d) Saldos de impuesto a las ganancias diferido
gasto de impuesto a las ganancias difiere de la tasa fiscal aplicable a la ganancia
antes de impuesto. La naturaleza de esta diferencia se debe a ciertas partidas rela- Impuesto a las ganancias diferido activos y pasivos se componen de lo siguiente:

cionadas con la determinacién de la renta fiscal, cuyos efectos sobre la tasa fiscal
aplicable se resumen a continuacién (en porcentajes sobre la ganancia antes de
impuestos):

ADICIONES (DEDUCCIONES)

SALDO AL SALDO AL
RESULTADOS
INICIO DEL PATRIMONIO FINAL DEL
- DEL EJERCICIO -
ANO ANO

S/.000 S/.000 S/.000 S/.000

Impuesto vy tasa fiscal aplicable a la utilidad

. o 139.487 30,0% 136.216 30,0%
antes de impuestos segun libros
.................................................................................................................................................................... AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012:
.................................................................................................................................................................... Pasivo:
Ingresos no gravables (1.466) -0,3% .017) -0,4%
Gastos no deducibles 4.842 1,0% (4.758) -1,0%
Provisiones (226) 0,0% 323 0,1%
Otros 2.274 0,5% 7.31 1,6%
Ajustes reconocidos en el afio actual en relacién con
) : ~ ) 4.43] 1,0% (5.532) -1,2%
impuesto a las ganancias de afios anteriores
GASTOS DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y TASA FISCAL 149.342 32.2% 151543 29.1%
APLICABLE A LA UTILIDAD SEGUN LIBROS ’ e ’ e Estimacion para deterioro de
. - — 1.774 631 - 2.405
participacion en subsidiarias
Operaciones de cobertura 296 246 9.225 9.767
(c) Impuesto a las ganancias corriente Provisiones 15.516 (4101 - n.415
L(l)s saldos acreedor;es con la administracion tributaria relacionados con el impuesto TOTAL ACTIVOS 17.586 (3.224) 9.225 23.587
a las ganancias son los siguientes:
PASIVO NETO 86.560 (4.154) (9.225) 73.181

Pasivo
Propiedades, planta y equipo (neto) 122158 (19.201) - 102.957
Inventarios 215 280 - 495
Activos intangibles (neto) 1.727 (1.033) - 694
TOTAL PASIVOS 124.100 (19.954) - 104.146
SALDOS AL FINAL DEL ANO: 3-987 23-016 ...... : ........................................................................................................................................................ .
Activo:
Estimacion para deterioro de
o - R - 1774 - 1774
participacion en subsidiarias
Operaciones de cobertura - 292 4 296
Provisiones 15.400 e - 15.516
TOTAL ACTIVOS 15.400 2.182 4 17.586
PASIVO NETO 108.700 (22.136) 4) 86.560
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(e) Impuesto a las ganancias diferido reconocido en otros resultados
integrales

El impuesto a las ganancias reconocido en los otros resultados integrales relaciona-
da con el valor razonable de las opciones de futuros es un cargo de S/.9,225, al 31 de
diciembre de 2012 (abono de S/.4 al 31 de diciembre de 2011).

30. OPERACIONES DISCONTINUADAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia ha generado ingresos por la venta de

plantas paralizadas y operaciones discontinuadas, como sigue:

Ganancia neta de operaciones discontinuadas
En enero 2012, la Compania vendid a ONC (Peru) S.A.C. (subsidiaria de Ocean Nutrition
Canada), los activos vinculados al negocio de procesamiento de aceite de pescado con

Omega 3, ubicados en una planta en el departamento de Piura.

En setiembre 2071, la Compafia vendid a Nestlé Perd S.A. maguinaria y equipos relaciona-
dos con las actividades de produccidn y comercializacion de helados (Nota 37).

31. GANANCIA NETA POR ACCION

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo entre el
promedio ponderado del numero de acciones en circulacion durante el periodo. La utili-
dad por accion basica y diluida es la misma puesto que no hay efectos diluyentes sobre

las utilidades.

A continuacion se presenta el calculo de la utilidad por accion:

Acciones comunes 847191.731 847191.731
Acciones de inversion 7.388.470 7.388.470
PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES EMITIDAS Y EN CIRCULACION 854.580.201 854.580.201
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GANANCIA BASICA Y DILUIDA POR ACCION COMUN Y DE INVERSION:
Ganancia neta del afio 315.613 322.510

GANANCIA BASICA Y DILUIDA POR ACCION COMUN Y DE
INVERSION POR OPERACIONES CONTINUAS:

Ganancia neta de operaciones continuas 258.013 300132

Ganancia basica y diluida por accion comun y de
inversion por operaciones continuas (S/.)

32. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Operaciones comerciales

Durante los afos 2012 y 2011, la Compania realizd las siguientes transacciones significati-
vas con partes relacionadas, en el curso normal de sus operaciones:

VENTAS COMPRAS COMISIONES

20M 20Mm 20M

108.739

TOTAL 335.415 375.840 353.516 343.855 5.828 6.452
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Producto de estas transacciones y otras de menor importancia, se generaron los siguien- Al 31 de diciembre de 2012, préstamos por cobrar a subsidiarias corresponden principal-

tes saldos por cobrar y por pagar al 31 de diciembre: mente a préstamos otorgados a Salmofood S.A. para financiamiento de capital de trabajo
por US$16,000, son de vencimientos corrientes, no cuentan con garantias especificas y
devengan una tasa de interés del 1.71% vy 1.91% anual.

Al 31 de diciembre de 2012, préstamos por pagar a subsidiarias corresponden principal-

mente a un préstamo recibido de Alicorp Guatemala S.A. para financiamiento de capital

de trabajo por US$875, es de vencimiento corriente, no cuenta con garantias especificas
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (NOTA 6): v no devenga interés

Subsidiarias 168.952 126.345

16 23 Al 31 de diciembre de 2011, los préstamos a otras partes relacionadas comprendian prin-

6.217 cipalmente préstamos a corto plazo para capital de trabajo en ddlares estadounidenses,

fueron considerados de vencimiento corriente, no contaban con garantias especificas y

devengaron interés anual del 6%.
TOTAL 183.347 132.585

Retribuciones al Directorio y al personal clave

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (NOTA 17):

Subsidiarias m.706 32.683 Durante 2012 y 2011 se realizaron pagos: (a) al directorio por 5/.1,282 v S/.989, respectiva-
Asociadas 350 639 mente; y (b) al personal clave por S/11,494 y S/11,970, respectivamente.
Otras partes relacionadas 17.745 10.825

33. ARRENDAMIENTOS

TOTAL 129.801 44.47

La Compafiia ha celebrado contratos de arrendamiento operativo de inmuebles como

) . S arrendatario, que van de 1a 7 afios, pactados en ddlares estadounidenses.
Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales se originan principalmente por compra-

venta de productos y diversos servicios, son consideradas de vencimiento corriente, no

Al 31 de diciembre las respectivas cuotas minimas de arrendamiento son las siguientes:

devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania no ha otorgado garantias a entidades
financieras por cuenta de las partes relacionadas.

Otras cuentas por cobrar y por pagar

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas son

las siguientes:

Los gastos del afio 2012 provenientes de estos arrendamientos ascendieron a S/.1,734
(51,699 en 2011).

PRESTAMOS POR COBRAR (NOTA 8):

Subsidiarias 42.421 803
Otras partes relacionadas 132 244
TOTAL 42.553 1.047

PRESTAMOS POR PAGAR (NOTA 16):

Subsidiarias 2232 -
Otras partes relacionadas 42 2.442
TOTAL 2.274 2.442
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34. TRANSACCIONES NO MONETARIAS Y ESTADO
DE FLUJOS DE EFECTIVO

Las actividades de inversion y financiamiento que no generaron
desembolsos de efectivo, y que afectaron activos y pasivos para
los afos terminados el 31 de diciembre, se resumen como sigue:

Transferencia de propiedades, planta y equipo, a activos
disponibles para la venta

Estimacioén para deterioro de inversiones financieras

1.342 16184
(21545> ..................................... | 5 ......
............................. 57819267
............................. 2WO558SW

35. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafia tiene, principal-
mente, 10s siguientes compromisos:

° La Compafia mantiene las siguientes cartas fianzas obteni-
das para licitaciones publicas a favor de:

- Programa Nacional de Alimentacion (PRONAA) por un
total de S/.5,018; emitidas por una institucion financie-
ra local con vencimiento entre marzo y agosto de 2013
(S/.538 al 31 de diciembre de 2011 con vencimientos en-
tre febrero y marzo de 2012).

- INDECOPI por un total de S/.128; emitidas por una ins-
titucion financiera local con vencimiento entre marzo vy
mayo de 2013

- SUNAT Aduanas por un total de US$1,234; éstas han
sido emitidas por Secrex Compania de Seguros y Ga-
rantias, y corresponden al seguro de caucion en ga-
rantias de almacenes aduaneros, con vencimientos en
enero de 2013 (5/.944 y US$828 en el afo 2011, con
vencimientos entre enero y febrero de 2012). Asimis-
mo, la Compania ha otorgado a favor de SUNAT car-
tas fianzas emitidas por una institucion financiera local
para garantizar la deuda tributaria aduanera y demas
obligaciones contraidas en el Régimen de Admision
Temporal por materias primas por un total de US$9,512
con vencimiento entre febrero y diciembre de 2013
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(S/.48 en el aflo 2011, con vencimiento entre agosto y
diciembre de 2012).

- Ministerio del Interior por S/1,695 con vencimientos en-
tre enero y setiembre de 2013 (S/.6,366 al 31 de diciem-
bre de 20711 con vencimiento entre enero y agosto de
2012).

° Cartas de Crédito emitidas para garantizar la compra de ac-
tivos fijos por un total de US$1,558; emitidas por una insti-
tucion financiera local, con vencimientos entre enero y abril
de 2013 (US$16,221 en 2011, con vencimiento entre marzo y
octubre de 2012).

. En noviembre de 2010, la Compania garantizé un préstamo
de Molinera Inca S.A. por el cual tiene que cumplir ciertas res-
tricciones, las que incluyen principalmente el mantenimiento
de ratios financieros calculados en base a los estados finan-
cieros consolidados. Los principales requisitos exigidos por la
entidad financiera son:

(i) Mantener durante la vigencia del contrato un ratio de
cobertura de deuda no mayor a 3.25.

(ii) Mantener un ratio de cobertura de servicio de deuda no
menor a 1.6.

(iii) Mantener a ratio de endeudamiento no mayor a 1.6

(iv) Mantener un patrimonio neto minimo de US$190,000

En opinion de la Gerencia, la Compania ha cumplido con los re-
guerimientos antes descritos

36. CONTINGENCIAS

La Compafiia mantiene los siguientes pasivos contingentes:

. Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiia ha recibido acota-
ciones por concepto del impuesto a la renta (2004 y 2005),
impuesto general a las ventas (ano 1992, enero a abril de
1993, de enero a marzo vy julio de 2002, mayo y diciembre
de 2003, por el 2004, 2005 vy diciembre de 2009) vy reduc-
ciéon de pérdidas tributarias (afno 2002 y 2003) por S/.69,683
(S/.69,604 al 31 de diciembre de 2011), por aportaciones a
ESSALUD de S/.4,983 (5/.4,983 al 31 de diciembre de 2011)
y reclamos municipales por S/.663 (S/.641 en el afo 2011),
en los gue se incluyen moras y multas. Las acotaciones del
impuesto a las ganancias, impuesto general a las ventas y re-
duccioén de pérdidas tributarias han sido actualizadas consi-
derando el beneficio del fraccionamiento tributario que otor-
ga el Decreto Legislativo N2 914, La Gerencia y sus asesores
legales consideran que los asuntos antes indicados deberian
tener un resultado favorable para la Compafiia, por lo que no

se ha efectuado ninguna provisidn al respecto.

. Al 31 de diciembre de 2012, tiene reclamos laborales por un
importe aproximado de S/.4111 (5/.2,791 al 31 de diciembre
de 2011). La Gerencia y sus asesores legales consideran que
este asunto deberd tener un resultado favorable para la Com-
pania, por lo que no se ha efectuado ninguna provision al

respecto.

. Al 31 de diciembre de 2012, tiene reclamos del Sindicato de
trabajadores por nulidad de acto juridico - convenio colec-
tivo por un monto de S/.29,601. La Gerencia y sus asesores
legales consideran que este asunto deberad tener un resultado
favorable para la Compania, por lo que no se ha efectuado

ninguna provision al respecto.

. Al 31 de diciembre de 2012, tiene reclamos judiciales por
S/.728. La Gerencia y sus asesores legales consideran que
este asunto deberd tener un resultado favorable para la Com-
pania, por lo que no se ha efectuado ninguna provision al

respecto.

. Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia tiene reclamos ini-
ciados por AFP Horizonte S.A. y AFP Prima S.A. (Administra-
doras de Fondo de Pensiones) por importes aproximados de
S/.4,295 (S/.4,431 al 31 de diciembre de 2011). La Gerencia y
sus asesores legales consideran gue los asuntos antes indica-
dos deberian tener un resultado favorable para la Compafiia,
por lo que no se ha efectuado ninguna provision al respecto.

(] Como consecuencia del siniestro (incendio) ocurrido el 3 de
diciembre de 2009 en los almacenes de la empresa relacio-
nada Ransa Comercial S.A.; quien mantiene en custodia los
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documentos vy libros contables vy laborales de Alicorp S.AA.y
de su subsidiaria Molinera Inca S.A., se perdid la totalidad de
la informacién con fecha anterior a abril de 2009, y la infor-
macion de enero 2007 a setiembre 2009, respectivamente.
Al respecto, ambas compafiias cumplieron con efectuar las
comunicaciones de Ley a SUNAT vy entidades publicas co-
rrespondientes. La SUNAT otorgd a la Compania y su subsi-
diaria un plazo para reconstruir sus libros contables, y conse-
guir de parte de sus clientes y proveedores las copias de los
documentos perdidos. En 2010, la Compafia y su subsidiaria
cumplieron con reconstruir sus libros contables por lo perio-
dos abiertos a revision fiscal y han enviado cartas a clientes
y proveedores solicitando copias de la informacién perdida
dentro los plazos otorgados. La Gerencia estima que no re-
sultardn pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2012 y
2011, en relacion a las fiscalizaciones que pueda efectuar la
administracion tributaria o laboral sobre los periodos en los
que se perdio la informacion.

37. INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

Para propodsitos de gestion, la Companfia presenta informacion por
segmentos en base a sus unidades de negocio, las cuales son:
consumo masivo, productos industriales, nutricion animal y otros.

La Gerencia no considera necesario incluir la informacién por seg-
mento geografico, debido principalmente a que no existe un com-
ponente diferenciable que esté dedicado a suministrar productos
y servicios dentro de un entorno particular y que esté sujeto a
riesgos y rentabilidad diferente. Todas las operaciones de la Com-
pafia estdn sujetas a los mismos riesgos, no existen diferencias
de rentabilidad en razdén de la region o lugar en que se realizan
las ventas.

En enero de 2012 la Compafiia vendio los activos vinculados a las
actividades de procesamiento de aceite de pescado con Omega
3, cuya planta estaba ubicada en el departamento de Piura. La
ganancia neta de esta transaccion fue de S/.46,521y se presenta
en el rubro ganancia neta procedente de operaciones disconti-
nuadas, en el estado de resultados (Nota 30).

El segmento operativo de consumo masivo en 2011, incluia la ca-

tegoria de helados, la cual fue vendida generando una ganancia
neta de S/.21,773 (Nota 30).
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A continuacion se presenta informacioén financiera relevante correspondiente a los seg-

mentos de negocios, al 31 de diciembre de 2012 y 2011

CONSUMO CONSUMO CONSUMO TOTAL PRODUCTOS NUTRICION
MASIVO PERU MASIVO ANCAM MASIVO MERCOSUR CONSUMO MASIVO INDUSTRIALES ANIMAL
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
TOTAL INGRESO POR VENTA Y SERVICIOS 1.953.255 85.809 25.447 2.064.5M 1.267.919 322,159 26.754 3.681.343

TOTAL ACTIVOS 3.684.344

TOTAL PASIVOS NO DISTRIBUIDOS 1.661.797
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TOTAL .
CONSUMO CONSUMO MASIVO CONSUMO MASIVO CONSUMO PRODUCTOS NUTRICION
MASIVO PERU ANCAM MERCOSUR INDUSTRIALES ANIMAL
MASIVO
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
TOTAL INGRESO POR VENTA Y SERVICIOS 2.051.193 92.790 29.805 2.173.788 1.225.040 277.492 11.163 3.687.483
Resultados:
GANANCIA (PERDIDA) OPERATIVA 270.621 (718) 6.772 276.675 152.630 13.401 9.489 452,195
GANANCIA NETA DEL ANO 322.510
Otra informacion
Activos por segmento
Cuentas por cobrar comerciales (neto) - - - 209.682 123.093 90.089 562 423.426
Inventarios (neto) - - - 131.656 402.391 62.251 16.292 612.590
Propiedades, planta y equipo (neto) - - - 608.723 155.721 88.252 697 853.393
Plusvalia (neta) 246.651 - - 246.651 - - - 246.651
Activos no distribuidos - - - - - - - 697.288
TOTAL ACTIVOS 2.833.348
TOTAL PASIVOS NO DISTRIBUIDOS 941.194

38. HECHOS POSTERIORES

financieros calculados en base a los estados financieros con- (Vi) El 6 de febrero de 2013, Industrias Alicorp Do Brasil S.A.,
subsidiaria de la Compafia, suscribié el contrato de compra

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre transaccién, la cual se encuentra sujeta al cumplimiento de

la fecha de cierre de estos estados financieros vy la fecha de este las obligaciones establecidas en el citado contrato. La fecha solidados. Los principales requisitos exigidos por la entidad

informe, que puedan afectarlos significativamente, salvo los men- de cierre de la transaccion fue el 4 de enero de 2013. financiera son: venta del 100% de las acciones de Pastificio Santa Amadlia

cionados en los parrafos siguientes: S.A, empresa dedicada a la elaboracion y distribucion de
- Deuda / EBITDA menor o igual a 3.5x productos de consumo masivo tales como pastas, gelatina,
- EBITDA / Servicio de Deuda mayor o igual a S/1,412 mi-
des de produccion de aceites, sus marcas y el derecho de no llones

- Patrimonio Neto Alicorp Individual mayor o igual a

S/1,427 millones

(ii) El 15 de enero de 2013, la Compafiia completd la adquisicion

(i) El 27 de diciembre 2012, la Compafiia firmd un contrato de a Ucisa S.A. de ciertos activos relacionados con las activida- chocolate y refresco en polvo bajo la marca “Santa Amalia”;

compraventa para la adquisicion del 9911% de las acciones asi como la distribucion de productos de cuidado personal y

comunes y del 93.68% de las acciones de inversion de Indus- competencia al que se obliga la vendedora (Nota 1(c)). del hogar. La transaccion fue de BRL 190 millones de Reales

trias Teal S.A., empresa dedicada a la actividad de molineria, Brasilenos, equivalente a US$95.8 millones.

fabricacion y comercializacion de fideos, galletas, panetones, (iil) El 28 de enero 2013, la subsidiaria Alicorp Ecuador S.A., ven-
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caramelos, chocolates y en general productos alimenticios
de consumo humano masivo bajo la marca “Sayon”, por un
monto de S/.413,881.

De acuerdo a lo estipulado en el contrato de compra venta
de acciones, el pago del precio de venta asi como la transfe-
rencia de acciones sera efectuado en la fecha de cierre de la

(iv)

did sus acciones en su asociada Heladosa S.A. por un monto
de US$4,000.

En enero de 2013, la subsidiaria de la Compania, Salmofood
S.A. obtuvo un préstamo a largo plazo con el JP Morgan; por
el cual la Compania tiene que cumplir ciertas restricciones,
las que incluyen principalmente el mantenimiento de ratios

)

El 26 de enero de 2013, Alicorp Holdco Espafna S.L., subsidia-
ria de la Compafiia, constituyd Industrias Alicorp Do Brasil
S.A. (antes D.B.G.S.PE. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPA-
COES S.A), cuya actividad principal es el desarrollo de toda
clase de inversiones en acciones en el Brasil y en el extranje-
ro, asi como la prestacion de servicios en general.
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